LEGE nr. 297 din 28 iunie 2004 (*actualizai*)
privind piga de capital
EMITENT: PARLAMENTUL
PUBLICAT IN: MONITORUL OFICIAL nr. 571 din 29 iunie 2004
Data intrarii in vigoare : 29 iulie 2004

TITLUL |
DISPOZITII GENERALE

ART. 1

(1) Prezenta lege reglementednfiintareasi functionarea pigelor de instrumente financiare, cu
institugiile si operaiunile specifice acestora, precuina organismelor de plasament colectiv, in scopul
mobilizarii disponibilitatilor financiare prin intermediul invesiiior in instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se apliactivitatilor si operaiunilor prevazute la alin. (1), desfurate pe teritoriul
Romaniei.

(3) Comisia Ngonak a Valorilor Mobiliare, denumit in continuare C.N.V.M., este autoritatea
competent care aplig prevederile prezentei legi, prin exercitarea pyativelor stabilite in statutués.

(4) Prevederile prezentei legi nu se a@plitstrumentelor pigi monetare, care sunt reglementate de
Banca N@onak a Romanieisi titlurilor de stat care sunt emise de MinisteFithartelor Publice, dat
emitentul alege pentru tranzemarea acestora o alpiaa decat cea reglemeniatefiniti conform art.
125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se apiit cazul adminisirii datoriei publice in care sunt implicate
Banca N#onala a Romaniei, #ncile centrale ale statelor memhiiealte entititi nafionale din statele
membre cu fund similare acestora, Ministerul Fingalor Publice, precursi alte entititi publice.

ART. 2

(1) Tn Inelesul prezentei legi, termeniiexpresiile de mai jos au uatoarele semnific:

1. agionar semnificativ - persoana fizicpersoana juridicsau grupul de persoane carg@eaz in
mod concertagi care déine direct sau indirect o participa de cel ptin 10% din capitalul social al unei
societiti comerciale sau din drepturile de vot, ori o EapEie care permite exercitarea unei inflggen
semnificative asupra dui deciziilor Tn adunarea genefiadau in consiliul de administre, dug caz;

171. agent delegat - persoana fizau juridi@ care, sub responsabilitatea dejp§hnecondiionat a
unei singure socigi de serviciisi activitati de investiii in numele éreia agioneaz, Tn baza unui
contract, promovedazlienilor sau clienilor poteniali servicii de investii si/sau servicii conexe, pregh
transmite instrugunile sau ordinele de la clignreferitoare la instrumente financiare ori servide
investiii, plaseaz instrumente financiargi/sau furnizea clienjilor sau clienilor poteniali servicii de
consultaga privind aceste instrumente ori servicii;

Pct. 171 al alin. (1) al art. 2 a fost introdiespct. 1 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 2013ublica in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 201 modificat prin
Tnlocuirea unei sintagme de art. 205 din agelat normativ.

172. client profesional - clientulcare poseskperiema, cungtintele si capacitatea de a lua decizia
investiionak si de a evalua riscurile pe care aceasta le irfiptientru a fi considerat profesional, clientul
trebuie 4 se incadreze in categoriile nfienate in reglemedtile emise de C.N.V.Msi sa indeplineast
criteriile preazute Tn aceleareglemeniri, conform normelor europene

Pct. 172 al alin. (1) al art. 2 a fost introdiespct. 1 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.




2. compensarea - inlocuirea cngdor si obligatiilor rezultand din ordine de transfer pe care usau
mai muli participani le emit in favoarea altui participant sau altarticipani, sau pe care le primesc de
la acagtia, cu o creagd sau o obligae neti unici, astfel incat acedstnica creana net si fie preting,
respectiv aceasunica obliggie net sa fie datorai;

3. cont comun de invegti- investitie realizai in contul a do#i sau mai multor persoane sau asupra
careia dod sau mai multe persoane au drepturi care pot ficeaée prin semitura uneia sau mai multor
persoane dintre cele m@nate;

4. emitent - entitatea cu sairaf personalitate juridic ce a emis, emite sau int@meaz si emiti
instrumente financiare;

5. entiditi reglementate - persoanele fizigguridice, precumsi entititile fara personalitate juridic a
caror activitate este reglementat/sau supravegheatle étre C.N.V.M.;

6. filiala - societate comercialin cadrul @reia exisi un asociat sau un tnar aflat intr-una dintre
situgiile prevazute la pct. 27,

7. fond de invedii - organism de plasament colectiirf personalitate juridic

8. fond deschis de invagti- organism de plasament colectiv in valori mvé, fira personalitate
juridica, ale @rui unitati de fond fac obiectul unei emisiugiirascumgrari continue;

9. grup - repreziatun ansamblu de socigtcomerciale compus dintr-o societate-naafilialele sale
si entitati Tn care societatea-mansau filialele sale d& o participare, precursi societitile comerciale
legate una de alta printr-o rgtacare face necesaconsolidarea conturilogi consolidarea raportului
anual;

971, informdi eseniale - informaii fundamentalesi structurate in mod corespuitar care trebuie
furnizate investitorilor pentru a le permite istelead naturasi riscurile aferente emitentului, garantului
si valorilor mobiliare care le sunt oferite sau caumt admise la tranzganare pe o pia reglementaisi,
fara a aduce atingere art. 184 alin. (4) lit. B decidi care sunt ofertele de valori mobiliare pe carées
ia Tn considerare. Cu privire la ofger§i la valorile mobiliare Tn cauz informgiile eseniale includ
urmatoarele elemente:

(i) o scult descriere a riscurilor asociate emitentuguieventualilor garam si a principalelor
caracteristici ale acestora, inclusiv activele jyes si situgia financiaé;

(i) o descriere succihta riscurilor asociatgi a caracteristicilor esgiale ale investiei in valorile
mobiliare Tn cauz, inclusiv orice drepturi aferente acestor valodhihare;

(iif) condtiile generale ale ofertei, inclusiv cheltuieliletiegate percepute investitorului de emitent
sau de ofertant;

(iv) detalii privind admiterea la tranzemare;

(v) motive ale ofertaii destinaia pre\azuta a veniturilor rezultate Tn urma ofertei;

Pct. 971 al alin. (1) al art. 2 a fost introdiespct. 2 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

10. institgie de credit - entitate defiditconformart. 1 din Legea nr. 58/1998rivind activitatea
banca#, cu modificirile si completrile ulterioare;

11. instrumente financiare inseamn

a) valori mobiliare;

b) instrumente ale g monetare;

c) titluri de participare la organismele desalaent colectiv;

d) opiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forvpe rata dobanzsi pe curs de schimb valutar
si orice alte contracte derivate Tn #gra cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii santabilitii
ori alte instrumente derivate, indici financiarusadicatori financiari, care pot fi decontate €izri in
fonduri anesti;

e) opiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forvpe rata dobanzii (o Egtsi orice alte contracte
derivate in legtura cu marfuri care trebuie decontate in fonduginesti sau pot fi decontate in fonduri



banesti la cererea uneia dintreapi (altfel decat in caz de neplasau de alt incident care conduce la
reziliere);

f) ogiuni, contracte futures, swap-uii alte contracte derivate Tn l&gra cu marfuri si care pot fi
decontate fizic, cu congia i fie tranzagonate pe o pid reglementdt si/sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzaionare;

g) opiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forvgrorice alte contracte derivate in #gra cu
marfuri, care pot fi decontate fizic, neincluse irtegoria celor preizute la lit. f)si neavand scopuri
comerciale, care au caracteristicile altor instmtadinanciare derivatginandu-se seama, printre altele,
daa sunt compensatg decontate prin intermediul unor case de compensmunoscute sau sunt subiect
al apelurilor in mag in mod regulat;

h) instrumente derivate pentru transferul rigicde credit;

i) contracte financiare pentru difeten

j) opiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forvpe rata dobanzi pe curs de schimb valutar
si orice alte contracte derivate in ##gra cu variabile climatice, navlu, apra pentru emisii de
substare sau rate ale inffiei ori aki indicatori economici oficiali, care trebuie detate in fonduri
banesti sau pot fi astfel decontate la cererea unei&reipirti (altfel decat in caz de neplasau de alt
incident care conduce la reziliere), precsirorice alte contracte derivate in #gra cu active, drepturi,
obligaii, indici sau indicatori, neincluse n prezentafinigie, care prezift caracteristicile altor
instrumente financiare derivatgnandu-se seama, printre altele, daunt tranzaonate pe o pia
reglementdt sau Tn cadrul sistemelor alternative de trati@aaresi sunt compensatg decontate prin
intermediul unor case de compensare recunoscut@scaliectul unor apeluri in marnn mod regulat;

k) alte instrumente financiare calificate caratconform legisk#i europene;

Pct. 11 al alin. (1) al art. 2 a fost modificat pct. 3 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

12. instrumente financiare derivate - instrutekndefinite la pct. 11 lit. d)-j);

Pct. 12 al alin. (1) al art. 2 a fost modificat pct. 3 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

13. instrumente ale p& monetare - instrumente financiare care se t@ioreeaz de regu in cadrul
pietei monetare;

14. intermediari - soci@t de serviciisi activitati de investiii autorizate de C.N.V.M., institi de
credit autorizate de Banca fimali a Romaniei, in conformitate cu legigéabancai aplicabik, precum
si entitati de natura acestora autorizate in state membraesaembre&presteze serviciki activitati de
investiii de natura celor prexute la art. 5;

Pct. 14 al alin. (1) al art. 2 a fost modificitart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

15. investitori califica - persoanele sau erdtile care, potrivit reglemeatilor C.N.V.M.:

a) se incadreain categoria de clienprofesionali;

b) sunt tratate, la cerere, drept diigmofesionali sau sunt recunoscute drept costtapligibile, cu
excepia cazului in care au solicitat au fie tratate drept clignprofesionali.

Pct. 15 al alin. (1) al art. 2 a fost modifict pct. 3 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.




16. legturi stranse - situy& Tn care dofisau mai multe persoane fizice sau juridice sugdtkeprin:

a) participare, care inseaimginerea in mod direct sau indirect a 20% sau mat thaldrepturile de
vot sau din capitalul social al unei sogietomerciale;

b) control, care Tnseammelgia dintre societatea-maingi o filiala sau o relge similai Tntre orice
persoad fizica sau juridi@ si 0 societate comerciglorice filiala a unei filiale va fi considerab filiala a
societiti-mama, care este in fapt entitatea care contraleaeste filiale; se considelegitura strand si
situgia Tn care do@i sau mai multe persoane fizice sau juridice suydtke permanent de ugnaceeai
persoas printr-o relaie de control,

17. ofertant sau persoana car¢iagi o oferti - persoana juridicsau fizié ce ofeé valori mobiliare
publicului sau se oférsa cumpere valori mobiliare;

18. oferd publica de valori mobiliare - insearirtomunicarea adresatinor persoaneaéuti sub orice
forma si prin orice mijloace, care prezihinformgii suficiente despre termenii ofertgidespre valorile
mobiliare oferite, astfel Tncatispermié investitorului & adopte o decizie cu privire la vanzarea,
cumpirarea sau subscrierea respectivelor valori mobiliAceast definitie se va aplica, de asemenga,
n situgia plasamentului de valori mobiliare prin intermegdfinanciari;

19. oferd publica de preluare - oferta publicde cumg@rare care are ca rezultat, pentru cel care o
promoveai, dobandirea a mai mult de 33% din drepturile deagoipra unei socigt comerciale;

1971. operator independent - un intermediae dar mod organizat, frecvent sistematic incheie
tranzadii pe cont propriu prin executarea ordinelor dlilem in afara pigelor reglementate sau a
sistemelor alternative de tranzaoare;

Pct. 1971 al alin. (1) al art. 2 a fost intredie pct. 4 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA
nr. 32 din 27 iunie 201Aublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

20. organisme de plasament colectiv - &ntirganizate, cu sadréi personalitate juridi; denumite Tn
continuare O.P.C., care atrag in mod public sauapniesurse financiare ale persoanelor fizitsau
juridice, in scopul investirii acestora, in confaate cu dispoziile prezentei legisi reglemenirile
C.N.V.M,

20"1. participge calificat - dginerea, direct sau indirect, intr-o S.S.1.F a cel pin 10% din capitalul
social ori din drepturile de vot sau care permiteereitarea unei influge semnificative asupra
administérii S.S.A.l. Tn care este ¢gruta participaia respectiy.

Pct. 2071 al alin. (1) al art. 2 a fost intredie pct. 5 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA
nr. 32 din 27 iunie 201Aublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

21. persoan- orice persoahfizica sau juridia;

22. persoane implicate:

a) persoane care control@sau sunt controlate détee un emitent sau care s&sgsc sub un control
comun;

b) persoane care partigiglirect sau indirect la incheierea unor acordurv@&derea ofinerii sau
exercitirii in comun a drepturilor de vot, da@giunile, obiect al acordului, pot conferi o pgeide
control;

c) persoane fizice din cadrul sogigtemitente care au atrifiude conducere sau control;

d) saii, rudelesi afinii pani la gradul al doilea ale persoanelor fizice memate la lit. a) - ¢);

e) persoane care pot numi majoritatea membgdasiliului de administrge Tn cadrul unui emitent;

23. persoane caret@mneaz in mod concertat - dausau mai multe persoane, legate printr-un acord
expres sau tacit, pentru adpfui o politica comura in leditura cu un emitent. Pénla proba contrar
urmatoarele persoane sunt prezumat@aioneaz in mod concertat:

a) persoanele implicate;



b) societatea-maimimpreura cu filialele sale, precumi oricare dintre filialele acelega societiti-
mani intre ele;

C) o societate comerciatu membrii consiliului &u de administrige si cu persoanele implicate,
precumsi aceste persoane intre ele;

d) o societate comerciatu fondurile ei de pensji cu societatea de administrare a acestor fonduri;

24. abrogat.

Pct. 24 al alin. (1) al art. 2 a fost abrogatpdt. 6 alrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

25. programul de ofeért un plan care ar permite emiterea, in mod countisau repetat in decursul
unei perioade de timp determinate, a valorilor rats, altele decat cele de tipul titlurilor de tap

26. sistem alternativ de tranganare - un sistem care pune in preZenai multe frti care cumpra
si vand instrumente financiare, intr-un mod caredcme la Tncheierea de contracte, denuingistem
multilateral de tranzaionare;

27. societate-main persoaa juridica, agionar sau asociat al unei sodietomerciale care se afin
una din urmitoarele situgi:

a) déine direct sau indirect majoritatea drepturilonde la aceasta,;

b) poate #numeast sau & revoce majoritatea membrilor organelor de admiawstsau de control ori
alte persoane cu putere de decizie in societatpact\i;

C) poate exercita o influgnsemnificatid asupra entitii la care este aonar sau asociat, in virtutea
unor clauze cuprinse in contracte incheiate cuagtes respectiivsau a unor prevederi cuprinse in actul
constitutiv al acestei eniit;

d) este amnar sau asociat al unei eafitsi:

1. a numit singur, ca rezultat al exemditdrepturilor sale de vot, majoritatea membrityganelor de
administrare sau de control ori majoritatea cogthrdor filialei Tn ultimele dod exerciii financiare, sau

2. controleaz singur, In baza unui acord incheiat cu cgilalzionari sau asocig majoritatea
drepturilor de vot;

28. state membre - statele membre ale Uniuniiofenesi celelalte state apgmand Spaului
Economic European;

29. stat membru de origine:

a) statul membru Tn care este situat sediulab@t socieitii care presteaizservicii si activitati de
investtii sau de administrare de investidac, Tn conformitate cu legea ti@nak, societatea nu are un
sediu social, statul membru, de origine este doatare este situat sediul central;

Lit. a) a pct. 29 al alin. (1) al art. 2 a fosodificati deart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei
sintagme.

b) statul membru in care este situat sediuiaba socieitii care administrediz un sistem de
tranzagionare; dag, in conformitate cu legea t@nak, societatea nu are un sediu social, statul membru
de origine este acela in care este situat seditiade

c) statul membru in care societatea de admanésta unui organism de plasament colectiv Tn valor
mobiliare constituit ca fond deschis de invg@istsi are sediul social, precusgn statul membru in care se
afla sediul social al socigii de investiii, Tn cazul unui organism de plasament colectivvaiori
mobiliare constituit ca societate de invgisti

30. stat membru gazd

a) statul membru Tn care o societate de sewviactivitati de investiii sau o societate de administrare
a investiiilor are o sucursalsau §i desfisoaf activitatea;



Lit. a) a pct. 30 al alin. (1) al art. 2 a fosodificati deart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr,
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei
sintagme.

b) statul membru, altul decat statul membrwidgine al respectivului organism de plasamentatole
n valori mobiliare, in care sunt comercializatkiti de participare emise de acesta;

31. sucursal- structué organizai, fara personalitate juridicseparat a unei sociéti comerciale, care
prestea unul sau toate serviciile pentru care societatestaautorizat, in conformitate cu mandatul dat
de aceasta. Toate sediile infiate in Roméania deitre o societate cu sediul social sau central sintat
un stat membru vor fi tratate ca fiind o singsucursai,

32. titluri de participare - u@ii de fond sau gwni emise de organisme de plasament colectiv, n
fungtie de modul de constituire al acestora;

33. valori mobiliare:

a) aduni emise de socig&i comercialesi alte valori mobiliare echivalente ale acestoregatiate pe
piata de capital;

b) obligaiuni si alte titluri de creatd, inclusiv titlurile de stat cu scadgnmai mare de 12 luni,
negociabile pe pia de capital;

c) orice alte titluri negociate Th mod gfiit, care dau dreptul de a ackiana respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb, dand locdaaontare in bani, cu exgepinstrumentelor de plat

34. titluri de capital - aimni si alte valori mobiliare asimilabile @anilor, precumsi orice alt tip de
valori mobiliare, conferind dreptul de a le dobandiurmare a unei conversii sau a exanciacestui
drept, Tn risura in care valorile din a doua categorie sunseme acekhemitent sau deatre o entitate
care apame grupului din care face parte respectivul entjten

35. titluri, altele decat cele de tipul tithar de capital - toate valorile mobiliare care mntstitluri de
capital;

36. valori mobiliare emise Th mod continuu sapetat - valori mobiliare de acgldip si/sau clag
emise continuu ori in cel gn doua trarge distincte pe o perioadle 12 luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la ema unei firti interesate, acte administrative caée s
cuprinck aprecieri motivate Tn légura cu calificarea unei persoane, ingfitusitugii, informatii,
operaiuni, acte juridice ori instrumente negociabilenivire la includerea in, sau excluderea din sfera
termenilorsi expresiilor cu semnifigéa stabili& la alin. (1).

(3) Orice persoaifizica sau juridi@, da@ se considaérvatamat n drepturile sale recunoscute de lege
printr-un act administrativ sau prin refuzul nejfisat al C.N.V.M. de a-i rezolva cererea referitoda
un drept recunoscut de lege, se poate adresa fenoiws administrativ la Curtea de Apel Buatire

(3"1) Actele C.N.V.M. sunt executorii.

Alin. (371) al art. 2 a fost introdus de pctalfart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Se considérrefuz nejustificat de rezolvare a cererii refar®la un drept recunoscut de lege
faptul de a nu aspunde petionarului in termenele prégute de legisliga in vigoare, de la data
Tnregistérii cererii.

(5) Tn scopul exerditii activitatii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) 4 verifice modul de indeplinire a atrifdlor si obligatiilor legale si statutare ale administratorilor,
directorilor, directorilor executivi, precursi ale altor persoane n I&gyra cu activitatea entitilor
reglementate sau supravegheate;

b) @ solicite consiliului de administfi@ al entititilor reglementate, prézute la lit. a), ntrunirea
membrilor acestuia sau, dugaz, convocarea adim generale a gmnarilor, stabilind problemele ce
trebuie inscrise pe ordinea de zi;



c) 4 solicite tribunalului competentadispurh convocarea de adam generale ale aionarilor, Tn
cazul in care nu sunt respectate prevederile Jlitinstana va soltiona aceste cereri de urg&ii cu
precdere.

Lit. ¢) a alin. (5) al art. 2 a fost modifigade pct. 8 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

d) 4 solicite informaii si documente emitgitor ale cror valori mobiliare fac obiectul unor oferte
publice sau au fost admise la trankatare pe o pia reglementdt sau tranzg@nate ntr-un sistem
alternativ de tranzaionare;

e) 4 efectueze controale la sediul efttior reglementatsi supravegheate de C.N.V.M.;

f) & audieze orice persoann legitura cu activigtile entititilor reglementatesi supravegheate de
C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.Minut in conformitate cu prevederile prezentei lege caracter public.

(7) Prestarea neautorizat oriciror activiéaiti care cad sub incidgam prezentei legi, utilizarea
neautorizat a sintagmelor servicii activitati de investjii, societate de servicii activitati de investjii,
agent pentru servicigi activititi de investiii, societate de administrare a investr, societate de
investiii, fond deschis de invesii piata reglementdt si bursi de valori, asociate cu oricare din
instrumentele financiare definite la alin. (2) ptL, cu narfuri, sau a origrei combinai Tntre acestea,
fara respectarea condior legale, atrageaspunderea potrivit legii.

Alin. (7) al art. 2 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei sintagme.

TITLUL I
INTERMEDIARI

CAP. |
Dispoztii generale

ART. 3

(1) Serviciilesi activitatile de investiii prevazute la art. 5, privind instrumentele financiardiee la
art. 2 alin. (1) pct. 11, pot fi prestate cu tigtofesional numai de intermediarii defifa art. 2 alin. (1)
pct. 14.

Alin. (1) al art. 3 a fost modificat d&t. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei sintagme.

(2) Intermediarii care prestéagerviciisi activitati de investiii Tn Romania vor fi inscsi in registrul
tinut de C.N.V.M., dup cum urmeax

Partea introd. a alin. (2) al art. 3 a fost fficdti deart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei
sintagme.




a) societtile de serviciisi activitati de investiii si intermediarii din statele nemembre, in baza
autorizaiei acordate de C.N.V.M.;

Lit. ) a alin. (2) al art. 3 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 priinlocuirea unei
sintagme.

b) institdiile de credit, autorizate de Bancataak a Romaniei;

c¢) echivalentul institiilor de creditsi al socieitilor de serviciisi activitati de investiii, autorizate de
catre autoriditile competente din statele membre.

Lit. ¢) a alin. (2) al art. 3 a fost modifigade art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 priinlocuirea unei
sintagme.

(3) In toate actele oficiale, intermediarulbinée s precizeze, pe langdatele sale de identificare,
numarul si data Tnscrierii in Registrul C.N.V.M.

(4) Drepturile conferite de prevederile prepdunttitlu nu pot fi extinse asupra serviciilor gtate n
calitate de contraparte a statului, @nBii Nationale a Romaniei sau a altor instiitigi autorititi publice
care indeplinesc fugic similare n legtura cu politica monetar cursul de schimb, datoria pukiigi
administrarea rezervelor statului.

(5) Prevederile capitolelor ¥ IX, precumsi cele ale art. 23 alin. (4), art. 24, art. 2art. 42 alin. (1)
si (2) se apli@ corespunator si institutiilor de credit, supravegherea respectacestora fiind asigurat
de C.N.V.M.

(6) Respectarea cofidor de autorizaresi a cerinelor de adecvare a capitalului instilor de credit
este supravegheatie ctre Banca Ngonak a Romaniei.

ART. 4

(1) Serviciilesi activitatile de investii se realizeaz prin persoane fizice, gonand ca agenpentru
servicii si activitati de investiii. Acestia isi desfisoal activitatea exclusiv Th numele intermediarului ai
carui angaja suntsi nu pot presta servicgi activitati de investiii in nume propriu.

Alin. (1) al art. 4 a fost modificat d&t. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei sintagme.

(171) S.S.A.l. poate delega unor ageelegai urmatoarele activiiti:

a) promovarea serviciilor de investgi/sau a serviciilor conexe;

b) preluareai transmiterea ordinelor primite de la cliesau de la potaralii clienti;

c) furnizarea de consult@nde investii in legatura cu instrumentele financiarg serviciile de
investiii si/sau servicii conexe prestate de S.S.A.l.

Alin. (171) al art. 4 a fost introdus de pctalart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Nici o persoanfizica sau juridi@ nu poate presta servigii activitati de investjii fara a fi inscrig
n Registrul C.N.V.M.



Alin. (2) al art. 4 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei sintagme.

(3) C.N.V.M. emite reglemeirt privind autorizaregi inscrierea ageitor pentru serviciisi activitati
de investiii si a agefilor delegai in Registrul C.N.V.M., precuri privind situgiile de incompatibilitate
ale acestora, n coniilie legii.

Alin. (3) al art. 4 a fost modificat de pct. &bart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 201g de art. 205 din aceja
act normativ, prin Tnlocuirea unei sintagme.

CAP. I

Serviciisi activitati de investtii

Titlul cap. Il a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

ART. 5

(1) Serviciilesi activitatile de investii reglementate de prezenta lege sunt:

a) preluareai transmiterea ordinelor privind unul sau mai muttstrumente financiare;
b) executarea ordinelor in numele djilem;

C) tranzagonarea pe cont propriu;
d) administrarea portofoliilor;

e) consultaga pentru investii;

f) subscrierea de instrumente financigifeau plasamentul de instrumente financiare in hana
angajament ferm;

g) plasamentul de instrumente financiaré &in angajament ferm;

h) administrarea unui sistem alternativ dezaaonare

Alin. (1) al art. 5 a fost modificat de pct. allart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(171) Serviciile conexe reglementate de prezéede sunt:

a) [@strarea Tn sigurad si administrarea instrumentelor financiare in contlientilor, inclusiv
custodiasi servicii in legitura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilorgaaniilor;

b) acordarea de credite sau imprumuturi umuestitor, pentru a-i permite acestuia efectuamssi u
tranzagi cu unul ori mai multe instrumente financiare,cazul in care respectiva societate de seniicii
activitati de investiii care acord creditul sau Tmprumutul este impligdh tranzage;

Lit. b) a alin. (171) al art. 5 a fost modifisaleart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

c) consultafa acordai entititilor cu privire la structura capitalului, strategredustriaf si aspectele
conexe acesteia, precyirconsultami si servicii privind fuziunilesi achiziiile unor entititi;

d) servicii de schimb valutar in Egra cu serviciile de invegii prestate;

e) cercetare pentru invastsi analizi financiaé sau alte forme de recomandare gedaederitoare la
tranzadiile cu instrumente financiare;



f) servicii In legtura cu subscrierea de instrumente financiare in bamaangajament ferm;

g) serviciilesi activitatile de investiii prevazute la alin. (1), precusi serviciile conexe de tipul celor
prevazute la lit. a)-f) legate de activul-suport al nushentelor derivate incluse in art. 2 alin. (1). dck
lit. e), f), g)sij), In cazul in care acestea sunt imitagi cu prevederile privind serviciilg activitatile de
investtii si serviciile conexe.

Alin. (1”1) al art. 5 a fost introdus de pc2 dlart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) C.N.V.M. va emite reglemaent privind serviciilesi activitatile prestate conform prevederilor alin.

(D).

Alin. (2) al art. 5 a fost modificat de pct. &Bart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. Il

Societitile de serviciisi activitati de investtii

Titlul cap. Il a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

ART. 6

(1) Societtile de servicii de investi financiare, denumite in continuare S.S.I.F., tspersoane
juridice roméane, constituite sub forma unor sagigie agiuni, emitente de awini nominative, potrivit
Leqii nr. 31/1990 privind socigfile comerciale, republicatcu modificrile si completrile ulterioare.

(2) S.S.I.F. funioneaz numai in baza autorigai C.N.V.M. si presteaz cu titlu profesional, in limita
autorizaiei acordate, serviciilgi activitatile de investii, precumsi serviciile conexe preizute la art. 5i
alte activititi care, potrivit reglemeatilor ce vor fi emise de C.N.V.M. sau potrivit dsptiilor art. 776
din Legea nr. 287/2009 privind Codul civil, repualii, cu modificrile ulterioare, pot fi dedfurate de
S.S.ILF.

(3) Activitatile care, potrivit reglemedtilor ce vor fi emise de C.N.V.M. sau potrivit degtiilor art.
776 din Legea nr. 287/2009, republicatu modificirile ulterioare, sunt supuse unor autdrizaprokari
sau avize pot fi desfurate de S.S.I.F. numai duphiinerea acestor autosid.

(4) C.N.V.M. supravegheazS.S.I.F. numai cu privire la obiectul de actiatadutorizat de atre
aceasta.

Art. 6 a fost modificat de pct. 1 aft. unic din LEGEA nr. 167 din 9 octombrie 2Q0Jublicat Tn
MONITORUL OFICIAL nr. 704 din 15 octombrie 2012.

Sedunea 1
Capitalul intial

ART. 7

(1) Capitalul infial al unei S.S.A.l. va fi determinat cu respeciareglemeririi C.N.V.M., emise n
conformitate cu legistea comunitai, si va fi de cel ptin:

a) echivalentul Tn lei a 50.000 euro, calcldatursul de referigi comunicat de Banca Nanak a
Romaniei, da& S.S.A.l. prestedizserviciilesi activitatile de investii prevazute la art. 5 alin. (1) pct. 1
lit. a), b) si d), nu deine fondurile si/sau instrumentele financiare apa&nd investitorilor, nu
tranzagioneaz instrumente financiare pe cont propgiunu subscrie in cadrul emisiunilor de valori
mobiliare Tn baza unui angajament ferm;



Lit. a) a alin. (1) al art. 7 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

b) echivalentul in lei a 125.000 euro, calcldatursul de referifi comunicat de Banca Nanak a
Romaniei, dat S.S.A.l. prestedzserviciilesi activitatile de investii prevazute la art. 5 pct. 1 lit. a), k)
d) si pct. 2 lit. @), b), d), fi g), nu tranzagoneaz instrumente financiare pe cont propgitnu subscrie
Tn cadrul emisiunilor de valori mobiliare in bazauuangajament ferm;

Lit. b) a alin. (1) al art. 7 a fost modifidade art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

c¢) echivalentul in lei a 730.000 euro, pent8.A.1. autorizatespresteze toate serviciiggactivitatile
de investiii prevazute la art. 5 alin. (1).

Lit. ¢) a alin. (1) al art. 7 a fost modifigade art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

(2) Pasa la data de 31 decembrie 2004, S.S.A.l. fzate la alin. (1) lit. b) au obliga si-si majoreze
capitalul ingial cel puin pari la nivelul echivalentului Tn lei a 85.000 eura, 8S.A.l. pretuzute la alin.
(1) lit. c) au obligéa si-si majoreze capitalul iial cel puin para la nivelul echivalentului in lei a
315.000 euro, calculat la cursul de refgricomunicat de Banca Manali a Romaniei.

(3) Pad la data de 31 decembrie 2005, S.S.A.l. fzate la alin. (1) lit. b) au obliga si-si majoreze
capitalul infial cel puin pari la nivelul echivalentului in lei a 105.000 eurar 5.S.A.l. preszute la
alin. (1) lit. c) au obligaa si-si majoreze capitalul imial cel puin para la nivelul echivalentului in lei a
530.000 euro, calculat la cursul de refgricomunicat de Banca Manali a Romaniei.

(4) Paa la data de 31 decembrie 2006, S.S.A.l. fzate la alin. (1) lit. b) au obliga si-si majoreze
capitalul infial cel puin pari la nivelul echivalentului in lei a 125.000 eurar 5.S.A.l. preszute la
alin. (1) lit. c) au obligaa si-si majoreze capitalul imial cel puin para la nivelul echivalentului in lei a
730.000 euro, calculat la cursul de refgricomunicat de Banca Manali a Romaniei.

(5) Capitalul infial va fi considerat ca parte din fondurile propiricluzand capitalul social subscsis
varsat, precunsi alte componente ale bilarui contabil, calculat conform metodologiei pieute n
reglemendrile C.N.V.M., cu respectarea legiga comunitare aplicabile.

(6) Tn scopul respetii cerintelor previzute de legiskia comunita, C.N.V.M. va modifica, prin
ordin al prgedintelui, nivelul capitalului inial al S.S.A.l.

(7) Cursul de referifi la care se face referire in acest articol estedoelziua pentru care se face
raportarea.

(8) S.S.A.l. preazut la alin. (1) lit. b) poate dee instrumente financiare in cont propriu, @aant
indeplinite cumulativ uri@toarele condii:

a) deinerea instrumentelor financiare Th cont propriapérut numai ca urmare a unei erori a S.S.A.l.
privind executarea coreca ordinelor clietilor;

b) valoarea totalde piaa a instrumentelor financiare gileute in cont propriu reprezitmaximum
15% din capitalul intial al respectivei socigf;

c) S.S.A.l. respett cerinele referitoare la adecvarea capitalului in conftate cu legislaa
comunitas;

d) deinerile de instrumente financiare in cont propriucaracter accidentai provizoriusi sunt strict
limitate la timpul necesar finalidi respectivelor tranzai.

Segdiunea a 2-a



Autorizarea, suspendargaetragerea autoriziei

ART. 8

(1) S.S.A.l. va fi autorizatde C.N.V.M. 4 presteze servicii activitati de investjii, daci indeplingte
cumulativ urnitoarele condii:

Partea introductiva alin. (1) al art. 8 a fost modifigatieart. 205 din ORDONANA DE URGENTA
nr. 32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea
unei sintagme.

a) societatea este constilgtib forma juridi@ a unei sociéti comerciale pe awni;

b) sediul sociaki sediul central, dup caz, reprezentand locul unde seaafentrul principal de
conducerai de administrare a activiii, sunt situate Tn Romania,

) obiectul de activitate cotigh prestarea serviciilafi destisurarea activittilor de investiii, precum
si prestarea serviciilor conexe, dupaz, prefizute la art. 6, pe care societatea le va presta;

Lit. ¢) a alin. (1) al art. 8 a fost modifidade pct. 14 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

d) calificarea, experigm profesiondl si integritatea administratorilor, conditorilor, auditorilor si
persoanelor din cadrul compartimentului de contirdern corespund prevederilor reglenigitor
C.N.V.M,;

e) dovada existgsi capitalului iniial minim, subscrissi integral \arsat in numerar, n fugie de
serviciilesi activitatile de investii ce vor fi prestate;

Lit. €) a alin. (1) al art. 8 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

f) prezentarea planului de afaceri, descristaaturii organizatoricg a regulilor de ordine inte#n

g) prezentarea contractului incheiat cu untaudinanciar, membru al Camerei Auditorilor Fin&arc
din Romania (CAFR}i care indeplinge criterile comune stabilite de C.N.V.Mi. Camera Auditorilor
Financiari din Romania,

h) acionarii care dgn o participaie calificai in cadrul S.S.A.l. respectcriteriile stabilite prin
reglemendrile C.N.V.M. privind regulile de procedirsi criteriile aplicabile evalérii prudertiale a
achiziiilor si majorarilor participgiilor la o societate de servigii activitati de investiii;

Lit. h) a alin. (1) al art. 8 a fost modifigade pct. 14 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201dublicatt Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 201 de art. 205 din
acelai act normativ, prin Tnlocuirea unei sintagme.

i) alte cerige previzute n reglemedtile C.N.V.M.

(2) Autorizaia acordat de C.N.V.M. unei S.S.A.l. va mgana expres serviciilgi activititile de
investiii pe care aceasta le poate presta conform prel@dart. 5 alin. (1) pct. Isi 2 si nu poate
cuprinde exclusiv serviciile conexe miemate la art. 5 alin. (1) pct. 2.

Alin. (2) al art. 8 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.




(3) In situgia In care S.S.A.l. se &fin legdituri stranse cu o dltpersoaa fizica sau juridia, C.N.V.M.
acordi autorizaia de a presta servigii activitati de investjii acestei S.S.A.l., numai daaceste legjuri
stranse nu impiediaealizarea atriilor de supraveghere, potrivit prezentei legi.

Alin. (3) al art. 8 a fost modificat d&t. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei sintagme.

(4) C.N.V.M. acord autorizagia S.S.A.l, in termen de maximum 6 luni de la datnsmiterii
documentgei complete preizute de reglemeifrtle in vigoare sau emite, in cazul respingeriiecéro
decizie motivat care poate fi contestafin termen de 30 de zile de la data comiriiei.

(5) S.S.A.l. poate incepe activitatea la datardirii autorizgiei, sub condia dobandirii caliitii de
membru al Fondului de compensare a investitorilor.

ART. 9

S.S.A.l. are obliga s respecte congdile de autorizare, cerigle prudetiale si de adecvare a
capitalului stabilite prin prezenta lege prin reglemeritrile C.N.V.M., pe toat durata deskurarii
activitatii, si va notifica sau va supune in prealabil autonizdupa caz, orice modificare in modul ei de
organizarssi functionare, in conformitate cu prevederile regleragior C.N.V.M.

ART. 10

C.N.V.M. este in dreptasnu acorde autorizia pentru prestarea de servigiiactivitati de investiii
unei societti comerciale, dat

Partea introd. a art. 10 a fost modificde art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27
iunie 2012 publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

a) se afl in procedut de insolver, potrivit legii;

Lit. @) a art. 10 a fost modificatle art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

b) oricare dintre aionarii sii semnificativi, membri ai consiliului de adminigfie sau conduitorii
societtii:

1. se afl in situaiile de incompatibilitate preizute de reglemeiiile C.N.V.M. sau dgne o poziie
semnificatia Tntr-o societate comerciatare se incadreain prevederile lit. a);

2. a fost condamnat pentru gestiune fraudéloabuz de incredere, fals, uz de falgelftiune,
delapidare, rrturie mincinoas, dare sau luare de rifprecumsi alte infragiuni de natuk economid;

3. a fost sanonat de C.N.V.M., Banca Nanak a Romaniei, Comisia de Supraveghere a
Asigurarilor sau de alte autodi de reglementare a pedor financiare cu interzicerea exeidit oricarei
activitati profesionale, pentru perioada in care aceastrdigie riméane in vigoare;

c) C.N.V.M. constat ca dispoziille legale, reglemeiitile emise Tn aplicarea acestora sau cele
administrative, existente Tn statul nemembru careemeai statutul persoanelor avand &g stranse
cu S.S.A.l., ori dificulitile Tn implementarea acestor dispoZimpiedica realizarea unei supravegheri
prudeniale eficiente ori & supravegherea din statul nemembru al unui intelanetidin care a solicitat
autorizarea unei sucursale este insufiéient

d) C.N.V.M. nu a fost informatcu privire la identitatea &onarilor persoane fizicgi/sau juridice care
detiin in mod direct sau indirect pozisemnificative in S.S.A.l. sau cu privire lainmea dgnerilor
acestor agonatri;

e) C.N.V.M. constétca aaionarii, persoane fizice sau juridice, cargimlén mod direct sau indirect
pozitii semnificative in S.S.A.l., nu corespund ceglor asigudirii unei gestiuni 8natoasesi prudente a
S.S.A.lLsi realizirii unei supravegheri prudgale eficiente potrivit prezentei legi;



f) societatea solicitanhu dispune de capitalul tral, prevazut in reglemeritile C.N.V.M.;
g) dasi cerinele stipulate la art. 8 alin. (1) sunt indeplinise, dovedge & nu se poate asigura o
administrare #aatoasi si prudent a S.S.A.l

ART. 11

C.N.V.M. este in dreptisuspende autoriga S.S.A.l. pentru o perioadupring intre 5si 90 de zile,
in caz de nerespectare a prevederilor prezentesdegale reglemedrilor C.N.V.M., numai dag& nu sunt
intrunite condiile pentru retragerea autoriga sau pentru alte sageni mai grave preizute de lege.
Suspendarea poate fi prelurgla expirarea termenului iial, dar nu mai mult de 30 de zile peste
termenul maxim stabilit in prezentul articol.

ART. 12

(1) C.N.V.M. este in dreptigetrag autorizaia de a presta servicsi activitati de investiii unei
S.S.A.L, in urmtoarele situgi:

Partea introd. a alin. (1) al art. 12 a fosuificati deart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei
sintagme.

a) S.S.A.l. nu a inceput presteze serviciile de invegstpentru care a fost autorizatin termen de 12
luni de la primirea autorizi sau nu a prestat nici unul din serviciile aiztate de C.N.V.M., preizute
la art. 5 alin. (1) pct. 1, pe o perigathai mare de 6 luni, cu exaep situaiei in care C.N.V.M. a
suspendat autoriia pe aceastperioad,

b) S.S.A.l. nu mai indepligie condiiile care au stat la baza emiterii autotize

c) S.S.A.l. nu respecteglementrile privind adecvarea capitalului, stabilite d&NG/.M.;

d) S.S.A.l. sau ageénsai pentru serviciisi activitati de investiii nu respect reglementrile C.N.V.M.
si/sau ale pigelor reglementate;

Lit. d) a alin. (1) al art. 12 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

e) dag evenimente ulterioare acard autorizgiei creeaz incompatibilitate in prestarea de servigii
activitati de investiii;

Lit. €) a alin. (1) al art. 12 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

f) alte cazuri preizute de reglemeiirile C.N.V.M.

(2) La solicitarea exprgésa unei S.S.A.l, in baza unei declarde renumare, C.N.V.M. retrage
autorizaia de a presta servigi activitati de investijii, in conformitate cu reglemetitle emise in acest
sens.

Alin. (2) al art. 12 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(3) C.N.V.M. anuleazautorizaia unei S.S.I.F. in cazul in care aceasta a foghuth pe baza unor
declaraii sau informaii false ori care au indus in eroare.

(4) S.S.A.l,, care au primit autorima pentru a furniza numai serviciik activitatile de investii
mertionate la art. 5 alin. (1) lit. & e), pot fi autorizateaadministreze O.P.C.V.M.-uri in calitate de



«societiti de administrare a invesgtior», in condiiile Tn care renuga la autorizéia olginuta conform art.

Alin. (4) al art. 12 a fost introdus de pct. d%rt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 13

(1) C.N.V.M. va solicita informa si se va consulta cu autatjile competente ale unui stat membru
Thaintea autorizrii unei S.S.A.l., atunci cand aceasta este:

a) o filiak a unui intermediar autorizat in acel stat membru;

b) o filiak a socieitii-mama a unui intermediar autorizat in acel stat;

Cc) este controlatde aceleg persoane fizice sau juridice care controfeam intermediar autorizat n
acel stat membru.

(2) Autoriitile competente din statele membre, responsabilsupuavegherea instiiior de credit
sau a sociétilor de asigurare, vor fi consultate Thainte derdacea autorizéei unui S.S.A.l., care este:

a) filiala unei instittii de credit sau a unei socigtde asigurare autorizate intr-un stat membru;

b) filiala societtii-mama a unei institgi de credit sau a unei socigtde asigurare autorizate intr-un
stat membru;

c) controlat de aceleg persoane fizice sau juridice ce controkeaznstityie de credit sau o societate
de asigurare autorizaintr-un stat membru.

Sediunea a 3-a
Condusdtorii, administratorii, controlul intergi agionarii semnificativi

ART. 14

(1) Conducerea S.S.A.l. trebuiefe asigurai de cel ptin doui persoane. Condatorii trebuie 4 fie
angaja ai S.S.A.l. cu contract individual de muing pot fi membri ai consiliului de administia.

(2) Conduatorii sunt persoanele care, potrivit actelor cdnstie si/sau hoirarii organelor statutare
ale S.S.A.l., sunt imputernicité sondud si sa coordoneze activitatea zilidi@ acesteiai sunt investite
cu competera de a angajaispunderea intermediarului; Th acéasategorie nu se includ persoanele care
asigus conducerea nemijlogita compartimentelor din cadrul S.S.A.l.,, a sucetsalsi a altor sedi
secundare. In cazul sucursalelor intermediaril@spane juridice stine care prestedzservicii si
activitati de investjii pe teritoriul Romaniei, conddtorii sunt persoanele imputernicite de intermedjaru
persoa# juridica straina, sa condud activitatea sucursalgi sa angajeze legal in Romania intermediarul,
persoa# juridica strina.

Alin. (2) al art. 14 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(3) Condustorii trebuie 4 asigure efectiv conducerea cuteatactivittii S.S.A.l., $ exercite exclusiv
fungia pentru care au fost nugingi cel puin unul dintre acgia si ateste cunagerea limbii roméane. Ei
trebuie 4 aiba studii superioare absolvite cu examen de lic@munul dintre domeniile economic, juridic
ori Tn alt domeniu careise circumscrie activitii financiare sausfi absolvit cursuri post-universitare in
unul dintre aceste domeniisa aibd o experiega de minimum 3 ani Tn domeniul financiar-bancar ahu
pietei de capital.

ART. 15
Administrarea unei S.S.A.l. poate fi asiganaimai de &tre persoane fizice.

ART. 16



S.S.A.l. va organiza un compartiment de coritrt@rn specializat pentru supravegherea respede
catre societatesi personalul acesteia a legigéa in vigoare incidente pjei de capital, precurgi a
normelor interne.

ART. 17
Condiiile privind autorizarea personalului, organizaggdunctionarea compartimentului de control
intern vor fi predzute prin reglemedtile C.N.V.M.

ART. 18

(1) Orice persodancare §i propune § achiziioneze, direct sau indirect,tami la o S.S.A.l., prin care
ar dobandi o poge semnificatid, trebuie & notifice in prealabil C.N.V.M., indicand arimea pozjei
avute in vedere.

(2) Orice afionar semnificativ caresii propune &-si mareasé@ participaia, astfel incat aceasta s
atingi sau 8 depiseasd 20%, 33% sau 50% din capitalul social sau dinlub@repturilor de vot, ori
care intefioneaz ca respectiva S.S.A.laslevini o filiala a sa, trebuieasnotifice in prealabil C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. se va pronga in termen de 90 de zile de la data ndciificsi, dac este cazul, poate
interzice, prin decizie, dobandirea unei asememediip In cazul aprobrii, decizia C.N.V.M. va stabili
si termenul maxim in care trebuig se realizeze dobéandirea p=ii notificate.

(4) Orice persodncare §i propune 8-si diminueze, direct sau indirect, paaisemnificatid din cadrul
unei S.S.A.l. trebuieasnotifice in prealabil C.N.V.M., indicAndanmea poziiei avute in vedere.

(5) Orice ationar semnificativ caresii propune 3-si diminueze, direct sau indirect, partici@a care
reprezind mai puin de 20%, 33% sau 50% din capitalul social sauat@lul drepturilor de vot, ori care
are ca rezultat pierderea détre S.S.A.l. a calitii de filiala a sa, trebuieasnotifice in prealabil
C.N.V.M.

(6) Daa@ persoana prenzuta la alin. (1)si (2) este o S.S.A.l., o instifie de credit sau o0 societate de
asigurare autorizatin alt stat, societatea-ména unei S.S.A.l., a unei institude credit sau a unei
societiti de asigurare autorizate Tn alt stat, o persdaica sau juridi@ ce controleaz o S.S.A.l.,, 0
institutie de credit ori 0 societate de asigurare autcdripatalt stat,si daci, urmare a acelei achiij
S.S.A.l.-ul in care persoana care init@meaz si achiziioneze aguni va deveni filiala acesteia sau va fi
controlati de aceasta, intga de dobandire a @anilor va face obiectul unei consuiit prealabile, ga
cum a fost preizuti la art. 13.

(7) S.S.A.l. va informa C.N.V.M., de indate va lua la curgbinta, cu privire la orice achigie sau
nsti@inare a agunilor sale, care ar conduce la dgpea sau situarea sub nivelurile prewte la alin. (1),
(2), (4)si (5).

(8) Periodic, cel pin anual, S.S.A.l. va comunica C.N.V.M. identitategonarilor ei semnificativii
marimea participdilor acestorasi, dupi caz, orice alte datg informatii cu privire la aceste persoane,
solicitate prin reglemeatile C.N.V.M.

ART. 19

(1) C.N.V.M. poate interzice unei persoane dald@a unei pozi prevazute la art. 18 alin. (19i (2)
daa, tindnd seama de necesitatea de a garanta admiggsparderit a socieltii, apreciaz ci persoana
care ar ocupa o astfel de pmzipoate prejudicia fumionarea in bune condia socieiiti sau o bua
supraveghere a acesteia.

(2) In scopul verifigrii integritatii unui agionar al unei S.S.A.l. sau a unei persoane caegtioheaz
sa achiztioneze, direct sau indirect, tami ale unei S.S.A.l.,, C.N.V.M. poate solicita fizarea datelor
de identificare a orizui agionar, persoanfizica si/sau juridic@, ce deine, in mod direct sau indirect, o
poziie semnificatid.

ART. 20
(1) Tn situgia In care agonarii semnificativi, membrii consiliului de adnigtraie, condudtorii sau
personalul compartimentului de control intern nig@as administrarea prudena S.S.A.l.,, C.N.V.M. va



dispune masurile necesare pentru remedierea guacare se pot referi, printre altele, la intefidi
sangiuni impotriva administratorilogi/sau a conducerii, precugi impotriva persoanelor din cadrul
compartimentului de control intern.

(2) Masuri similare pot fi aplicatgi persoanelor vinovate de nerespectarea oflmygprevazute la art.
18 alin. (1)si (2).

(3) Tn cazul in care dobandirea sau majorares poziii semnificative a fost efectuafira acordul
C.N.V.M., drepturile de vot aferente sunt nule deptl iar eventualele voturi deja exprimate vor fi
anulate corespustor.

ART. 21

In cazul in care influga exercitat de dtre persoanele la care se face referire la aralih8 (1) si (2)
si art. 20 risd si prejudicieze administrarea unei S.S.A.l., C.N.V.Ma adopta rmsuri pentru
suspendarea exerii drepturilor de vot aferente ggnilor dginute de respectivii gionari.

CAP. IV
Reguli prudertiale

ART. 22

In scopul protetei investitorilor, asiguirii stabilitatii, competitivititii si bunei fungionari a pigelor,
C.N.V.M. va emite reglemefri privind cerinele pruderiale si de adecvare a capitalului pentru
evaluarea coregta riscurilor, in scopul prevenigi limitarii efectelor acestora.

ART. 23

(1) Intermediarii autorizade C.N.V.M. au obligga si prezinte situgile lor financiare, precunsi
rapoarte periodice.

(2) C.N.V.M va emite reglemeint privind continutul, formasi termenele de transmitere a rapoartelor
mertionate la alin. (1).

(3) C.N.V.M. poate verifica veridicitatea datelinscrise in situale financiare si in raportrile
periodice, prin inspe.

(4) Intermediarii sunt obligasa pastreze, pe o perioadde cel ptin 5 ani, informaile si datele
privind serviciilesi activitatile de investii prestate Th conformitate cu prevederile arindegitura cu un
instrument financiar tranzaonat, indiferent datc aceste tranz@éc s-au desfsurat pe o pig
reglementat sau nu.

Alin. (4) al art. 23 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

ART. 24

(1) Intermediarii vor respecta n orice momep#, parcursul desfurarii activitatii lor, regulile de
prudenialitate stabilite de C.N.V.M. Aceste reguli prudale se vor referi,ara a se limita la:

a) proceduri administrativg contabile corespuitare, de controfi sigurana pentru procesarea
electroni@ a datelor, precunsi mecanisme adecvate de control intern, inclusguliereferitoare la
tranzagiile personale ale salatikor;

b) proceduri adecvate carg asigure separarea instrumentelor financiaretigy@ad investitorilor de
cele apainand intermediarului, in scopul pratgj drepturilor lor de proprietate, in special iustia
insolventei intermediarului, precunsi Tmpotriva folosirii acestor instrumente finan@aide dtre
intermediari, Tn tranzaide pe cont propriu, Tnh afara sitik@ in care investitorii consimt in mod expres;

c) proceduri adecvate care asigure separarea fondurilor investitorilor cupdgrotejirii dreptului
de proprietate, cu excgg instituiilor de credit, care &previra folosirea acestor fonduri in interesul
firmei;



d) mstrarea inregisirilor tranzadiilor desfisurate, pentru a permite C.N.V.Ma supravegheze
respectarea regulilor prudgade, regulilor de conduitin afaceri, precurgi a altor cerige legislativesi
reglementare;

e) existeta unei structuri organizatorice care trebuiemgnimizeze riscul unui conflict de interese
intre investitorsi intermediar ori Tntre investitorii acelyiaintermediar. Tn situga infiintarii unei
sucursale, structura organizatdria acesteia nu trebuieéi £ontravird regulilor de conduit pentru
evitarea conflictului de interese, stabilite dére statul membru gazd

(2) Creditorii unui intermediar nu pot apelaicio situae, la activele investitorilor, inclusiv in cazul
procedurii de insolvaa. Un intermediar nu poate folosi instrumentele ficiare unui client Tn scopul
efectuirii tranzagiilor incheiate pe cont propriu sau n contul aktlient, cu excegia cazului in care
clientul &i da in prealabil acordul in scris. Fondurile unui wotigot fi folosite Tn scopul efecitii
tranzagiilor incheiate pe cont propriu numai dare instituiile de credit.

Alin. (2) al art. 24 a fost modificat de pc6 &lart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(3) Activele investitorilor sunt exceptate @eprocedura execirti silite prin poprire, in cazul in care
Tmpotriva intermediarului a fost poraiprocedura execiti silite.

Alin. (3) al art. 24 a fost introdus de pct. dlart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 25

Tnaintea prestii de serviciisi activitati de investiii, intermediarii vor informa investitorii cu priké la
fondurile sau schemele de compensare a investitoril

Art. 25 a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

CAP.V
Reguli de condui#

ART. 26

(1) Intermediarisi agenii pentru serviciisi activitati de investiii sunt obligai sa respecte regulile de
conduit emise de C.N.V.M., precunsi regulile emise de piele reglementate pe care gee
tranzagioneaa.

(2) Implementareai supravegherea resp#&gt regulilor de conduit de dtre tgi intermediarii care
presteaz serviciisi activitati de investiii pe teritoriul Romaniei vor fi asigurate détie C.N.V.M.

Art. 26 a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

ART. 27

(1) Reglemeiitile C.N.V.M. vor implementa principii, care vordun considerare calitatea persoanei
pentru care este prestat serviciul. Conform acgstocipii, intermediarul trebuie, cel pno:

a) ¢ aaioneze onest, impgaal si cu diligena profesional in scopul protéyii intereselor investitorilor
si a integrititii pietei;



b) g angajeze toate resurselé etaborezai sa utilizeze eficient procedurile interne necesarsprii
serviciilor si activitatilor de investjii;

Lit. b) a alin. (1) al art. 27 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

c) 4 solicite de la investitori informia referitoare la situga lor financiaé, experiema investiional si
obiectivele cu privire la serviciile solicitate;

d) g transmit investitorilor toate informgile relevante privind tranzgide in care contrapartea este
intermediarul,

e) 4 incerce & evite conflictele de interese, iar in cazul Tnecacestea nu pot fi evitatey asigure
investitorilor un tratament impgal;

f) @1 deshfisoare activitatea In conformitate cu reglenidgle C.N.V.M. aplicabile adminisirii
activitatii, Tn scopul protejrii intereselor investitorilosi a integrittii pietei.

(2) In cazul in care un intermediar exéaut ordin, in vederea apiigi regulilor prewizute la alin. (1),
va fi evaluai natura profesionala investitorului, pornind de la persoana care taoddinul, indiferent
daa acest ordin a fost plasat direct de investitoriedirect printr-un alt intermediar.

ART. 28

(1) Prestarea de servigli activitati de investjii, in contul investitorilor, se va face pe bazauun
contract, redactat in deexemplare, dintre care unul va fi remis clientului

Alin. (1) al art. 28 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(2) Reglemeditile C.N.V.M. vor stipula cotinutul si clauzele minime ale contractelor incheiate cu
investitorii, inclusiv pentru contractele la disgan

(3) Prin contract la distgnse inelege orice contract, referitor la servigiiactivitati de investjii,
Tncheiat Tntre un intermediar, in calitate de @fiet;tsi un investitor, in calitate de beneficiar de seinwi
activitati de investiii, Tn cadrul unui sistem de vafizsau presiri de servicii @i activitati de investiii la
distana, organizat de are ofertant, care, pentru derularea contractddlaseste exclusiv unul sau mai
multe mijloace de comunicare la disggnincepand cu momentul ncheierii contractului, dpéa
expirarea acestuia.

Alin. (3) al art. 28 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(4) Reglemeditile prevazute la alin. (2) vor cuprinde modalite prin care pot fi furnizate servigi
activitati de investjii la distana, Tn baza unui contract la distanprecizand expres mijloacele de
comunicare la distafn inclusiv cele de comunicare electrafjiprecumsi perioada pentru care acesta a
fost incheiat.

Alin. (4) al art. 28 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(5) Reglemeiditile previzute la alin. (2) vor cuprinde, in plus, prevedesferitoare la obligga
intermediarului de a informa investitorul, precynconsimamantul acestuia de a incheia un astfel de
contract, careasi permiti intermediarului & presteze serviciii activitati de investiii la distana.



Alin. (5) al art. 28 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(6) Prin mijloace de comunicare la digtase inelege orice mijloc careirfa a necesita prezemfizica
simultari a ofertantuluisi a beneficiarului de servicii activitati de investiii, poate fi utilizat pentru
realizarea acordului de vainintre frti si a obiectului contractului.

Alin. (6) al art. 28 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei sintagme.

(7) Investitorul va avea o perigade 14 zile, de la incheierea contractului, peatrezilia unilateral
contractul incheiat la distgn fara a-i fi percepute acestuia comisioane penalizatsaunefira a-si motiva
decizia de retragere. In cazul in care investitoealliazi unilateral contractul, el va putea fi obligat s
plateasd serviciile prestate in concordércu clauzele contractului. Derularea contractukiva realiza
numai dug ce investitoruki-a exprimat acordul.

(8) Dreptul de a rezilia unilateral un astfel dontract nu se va aplica serviciilpractivitatilor de
investiii al caror prg depinde de fluctuyale de pe pigele financiare care pot aea in timpul perioadei
de retragere din contragt sunt independente de prestatorii de sergicictivitati de investii, fiind
legate de:

Partea introd. a alin. (8) al art. 28 a fosulificata deart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

a) operauni de schimb valutar;

b) instrumente ale g monetare, inclusiv titluri de stat cu sca@emai mié@ de un arsi certificate
de depozit;

c) valori mobiliare;

d) titluri de participare la organismele degalaent colectiv;

e) contracte futures financiare, inclusiv canote similare cu decontare fiaah fonduri;

f) contracte forward pe rata dobanzii (FRA);

g) swap-uri pe rata dobanzii, curs de schinamiuni;

h) opiuni pe orice instrument financiar p#ut la lit. b) - c), inclusiv contracte similare decontare
finala Tn fonduri; aceastcategorie includei optiuni pe curs de schimf pe rata dobanzii.

(9) Reglemeditile prevazute la alin. (2), (4% (5) pot prevedea, pentru creargadezvoltarea unui
sistem eficientsi adecvat, procedura plangerii prealahbileproceduri de consiliere a litigiilor privind
serviciilesi activitati de investjii.

Alin. (9) al art. 28 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

CAP. VI
Traderi

ART. 29
Traderii sunt persoane juridice care efecttieazclusiv in numesi pe cont propriu tranz#c cu
instrumente financiare derivate, de natura corgtactuturessi cu ogiuni.

ART. 30
(1) Traderii vor fi autorizain condiiile previazute prin reglemedtile C.N.V.M. si vor fi inscrii in
Registrul C.N.V.M.



(2) Cerinele privind capitalul traderilor vor fi stabiliteip reglementrile C.N.V.M.

ART. 31
Traderii pot opera numai cu acordul operatorule piga si in conformitate cu reglemeirie
respectivei pige reglementate.

ART. 32

(1) Compensarea decontarea tranzaibor efectuate de traderi se realizéamimai prin intermediari,
agionand in cadrul acelaiigpiete reglementate, ca membri compensatori.

(2) Responsabilitatea cu privire la obfiga ce decurg din derularea trangdor efectuate de traderi
revinesi membrilor compensatori cu care gti& au incheiate contracte de compensare.

ART. 33

Traderilor le este interzis:

a) 4 dgina fonduri sau instrumente financiare ale altor pans)

b) ¢ negociezai sa incheie tranzgt, Tn numelesi in contul altor persoane;

c) ¢ incheie cu alte persoangédlegeri exprese sau tacite, cu scopul degiarec concertat pe piele
reglementate;

d) ¢ se afle in reld@ de munda cu un alt intermediar sau cu un operator déeipia

ART. 34
Prevederile art. 4 alin. (3), art. 23, art.&@h. (1) lit. d)si ale art. 26 vor fi aplicate coresputar si
traderilor, conform reglemeirilor emise de C.N.V.M.

CAP. VII
Consultartii de investitii si agertiile de rating

ART. 35

(1) Prestarea, cu titlu profesional a senaciidle consultagi de investii, cu privire la instrumentele
financiare, se efectueazle ctre consultani de investiii, persoane fizice sau juridice, inscrise in
Registrul C.N.V.M.

(2) Prin consultaa de investii se Tnelege recomandarea persandt unui client, in legtura cu una
sau mai multe tranzéccu instrumente financiare.

(3) C.N.V.M. va emite reglement privind:

a) condiile pentru olinerea autorizgei de a presta servicii de consulgaprivind instrumentele
financiare, de @re persoane fizice sau juridice, altele decarmeésliarii, incluzangi cerintele de capital
pentru desfsurarea acestei actiwi;

b) procedurile referitoare la coridé de fungionare, supraveghere, raportage verificare a
consultarilor de investiii;

C) suspendarearetragerea autorizi@i de consultant de invesiti

(4) Prestarea de servicii de consultade investii exclude preluarea sau executarea ordinelor
investitorilor pentru achigonarea sau ingiinarea de instrumente financiare, administraregofaiilor
investitorilor, precumsi decontarea tranzaior, inclusiv dginerea de disponibiliti banesti sau
instrumente financiare in contul investitorilor.

(5) Consultagi de investiii sunt subiect al regulilor de condiiitadoptate deatre C.N.V.M., in
conformitate cu prevederile art. 27.

ART. 36

(1) C.N.V.M. va emite reglemaint privind criteriile de agreere a agelor de rating care evalueazi
noteaz emitenii admisi la tranzagonare si instrumentele financiare tranzamate pe pigle
reglementate.



(2) Ageniile de rating vor informa C.N.V.M. cu privire laioe rating realizat in ledura cu entititile
sl instrumentele maionate la alin. (1).

CAP. VIl
Operaiuni transfrontaliere

Sedunea |
Sucursale ale socigtor de serviciisi activititi de investiii, persoane juridice romang libera

circulaie a serviciilor

Titlul seg. | a cap. VIII a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27
iunie 2012 publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

ART. 37

S.S.A.l. poate presta servigiiactivitati de investiii:

Partea introd. a art. 37 a fost modificde art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27
iunie 2012 publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

a) Intr-un stat membru, potrivit prevederilar. 88si 39;

Lit. a) a art. 37 a fost modificatle pct. 18 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

b) intr-un stat nemembru, in baza autolzacordate de C.N.V.M., conform reglema@ibr emise in
acest sens.

ART. 38

(1) S.S.A.l, persoarjuridica romari, care intefioneaz sa deschid o sucursal intr-un stat membru,
va comunica acest lucru C.N.V.M., impréwu urnmatoarele informai:

a) un plan de afaceri, care va cuprinde seleigiactivitatile de investii ce urmeai a fi prestate prin
intermediul sucursalai structura organizatorica acesteia,

Lit. a) a alin. (1) al art. 38 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

b) identitatea persoanelor desemnatasgyure conducerea sucursalei;

c) adresa sediului sucursalei;

d) schemele de compensare a investitoriloicaple pentru prote investitorilor sucursalei.

(2) In termen de 3 luni de la primirea comariic C.N.V.M. va transmite autodtii competente din
statul membru gazdinformaiile primite sau, dup caz, va refuza transmiterea acestgraa informa
S.S.A.l. Tn consecin, Iimpreuld cu motivele refuzului.

(3) C.N.V.M. poate emite o decizie privind regJerea cererii de aprobare a deschiderii uneirsatzi
intr-un stat membru deitte o S.S.A.l., persodnuridica romari, dad pe baza informdlor detinutesi a
documentgei prezentate de S.S.A.l., conétei:

a) S.S.A.l. nu dispune de capacitate admirtigrgdau de o sityge financiaé adecvat, in raport cu
serviciilesi activitatile de investiii ce urmeaz a fi prestate prin intermediul sucursalei;



Lit. a) a alin. (3) al art. 38 a fost modifigate art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

b) S.S.A.l. inregistreao evoldie necorespuritoare a situgei financiare.

(4) Tn cazul modifigrii continutului uneia dintre informgle previzute la alin. (1), S.S.A.l. va
comunica, in scris, aceashodificare C.N.V.Msi autoriitii competente din statul membru gazdu cel
puin o lura nainte de implementarea schirib

(5) C.N.V.M. va comunica autatiti competente din statul membru gazdrice modificare a
informaiilor comunicate anterior, Th conformitate cu aliB).

ART. 39

(1) Orice S.S.A.l. care intgoneaz si presteze servicii activitati de investjii pe teritoriul unui stat
membru, pentru prima datin temeiul liberei circuld a serviciilor, va comunica C.N.V.M. urtoarele
informaii:

Alin. (1) al art. 39 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei sintagme.

a) statul membru Tn care intemeaz si opereze;

b) un plan de afaceri, precizénd, in speca&lisiul sau serviciile de invegtipe care intefioneaz si
le presteze.

(2) In termen de o lunde la primirea informglor mentionate la alin. (1), C.N.V.M. va transmite
aceste inform@ autoritatilor competente din statul membru gazdupi expirarea acestui termen,
S.S.A.l. poate Tncepé presteze serviciilg activitatile de investii n cauz, Tn statul membru gazd

Alin. (2) al art. 39 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(3) In situgia n care se modificcontinutul informaiilor transmise in conformitate cu alin. (1) li), b
S.S.A.l. va comunica aceasmodificare, in scris, C.N.V.Msi statului membru gazd inainte de
aplicarea acesteia, in vederea transmiteriii deste necesar, a offei modificiri sau compleiri ce
trebuie aduse inforniidor comunicate.

ART. 3971

(1) S.S.A.l,, persoane juridice romane, potfdesa activititile previzute in autorizga acordat de
C.N.V.M. pe teritoriul unui stat nemembru, numainpinfiintarea unei sucursale. Pentru scopurile
prezentei legi, toate sediile infiate pe teritoriul unui stat nemembru sunt conside@ singui
sucursal.

(2) Infiintarea unei sucursale ntr-un stat nemembru estess@gmrokrii prealabile a C.N.V.M.,
conform reglemeiitilor emise de aceasta.

(3) C.N.V.M. poate respinge cererea de aprobanefiintarii sucursalei dat; pe baza informalor
detinutesi a documentgei prezentate de S.S.A.l., persdguridica romara, considex ca:

a) S.S.A.l. nu dispune de un management adesavatde o sityge financiaé corespun#oare, in
raport cu activitatea propaus fi desfisura prin intermediul sucursalei;

b) cadrul legislativ existent in statul nemembBi/sau modul de aplicare a acestuia Tmpigdic
exercitarea deatre C.N.V.M. a fungilor sale de supraveghere;

c) S.S.A.lL inregistreazo evoldie necorespuritoare a indicatorilor de prudgnfinancia sau nu
indeplinate alte cerige stabilite prin prezenta lege ori prin regleniald emise in aplicarea acesteia.

(4) Orice modificare a elementelor care sunit@vn vedere la aprobarea infiini sucursalei este
supugd aprolarii prealabile a C.N.V.M.



Art. 39”1 a fost introdus de pct. 19aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 40

(1) Supravegherea prudiata a serviciilorsi activitatilor de investjii prestate de S.S.A.l., in statele
membresi nemembre, fie direct, fie prin infiiarea de sucursale, va fi asigdrde C.N.V.M., fira a
prejudicia atribtiile autoritatilor competente din statele gazd

(2) TIn vederea exersiii atributiilor sale de supraveghere, C.N.V.M. va cooperaacuorititile
competente din statele membre in cadinbi@ S.S.A.l. presteadirect serviciisi activitati de investjii
sau $i infiinteaz sucursale.

(3) In situgia In care dispune safimi, restrigii sau retragerea autoriza unei S.S.A.l.,, C.N.V.M. va
notifica, imediat, autoritatea competgwlin statul membru Tn care respectiva societatst@ad servicii
si activitati de investiii.

(4) Prevederile speciale din legigdabancat referitoare la opetmnile transfrontaliere vor fi
aplicabile institgiilor de credit autorizate Tn Romania, ce inteneaz sa presteze servicii activitati de
investiii, principalesi conexe, in stinatate, precunsi prevederile referitoare la prestarea unor asemene
servicii de investii In Romania, deitre instituii de credit din state membre sau din state nemembr

Art. 40 a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

Sedunea a 2-a
Intermediari din state membre

ART. 41

(1) Intermediarii autorizasi supraveghgade autoritatea competéndintr-un stat membru pot presta
n Romania, in limita autorigai acordate de statul membru de origine, seryi@ictivititi de investiii,
conform art. 5 alin. (1), in mod direct sau priatisucursal, in baza principiului liberei circufia a
serviciilor, fara a fi necesarohkiinerea unei autoriziadin partea C.N.V.M.

Alin. (1) al art. 41 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(2) Intermediarii prexzui la alin. (1) vor avea sediul central in statulmfieu care le-a acordat
autorizaia si In care §i desfisoari activitatea.

(3) Intermediarii prexzui la alin. (1) §i pot promova serviciile prin toate mijloacele dawnicare
disponibile in Romania, cu respectarea regulilopuldicitate stabilite de C.N.V.M.

(4) In termen de 2 luni de la primirea comdriicdin partea autoritti competente din statul membru
de origine, privind prestarea de servicii prin imediul unei sucursale, cuprinzand infotiba previazute
la art. 38 alin. (1), C.N.V.M. va comunica intermaadlui in cauZ, dac este necesar, conide, regulile
de conduit, Tn conformitate cu care, in scopul pratejinteresului general, sucursala din Roméania
urmeaz sa Tsi desfisoare activitatea.

(5) Sucursalssii poate Tncepe activitatea la data comaniic€C.N.V.M. sau la data exgirii termenului
prevazut la alin. (4).

(6) Orice intetie de modificare a inform@or cuprinse Th comunicarea prirhitle C.N.V.M., potrivit
alin. (4), trebuie &fie notificaé de dtre intermediarul in cadzcu cel ptin o lura Tnainte de data la care
modificarea respectivurmea sa fie efectuat.

(7) C.N.V.M. va emite reglemeint pentru aplicarea prezentei §eai, cu respectarea legigka
comunitare aplicabile.



ART. 42

(1) Intermediarii autorizain statele membre pot avea acces pe ¢i peglementdt din Romania &
presteze servicii de natura celor giavte la art. 5 alin. (1) lit. b}i c), precumsi in sistemele de
compensare-decontare aferente acestee (fie:

a) direct, in baza liberei circtilaa serviciilor sau prin infiifarea de sucursale;

b) indirect, prin infiiparea de filiale ori achigbnarea unei S.S.A.l. care este deja meéndau are
acces pe o piareglementdisau intr-un sistem de compensare-decontare.

(2) Accesul pe o pia reglementdt sau ntr-un sistem de compensare-decontare almatgarilor
prevazui la alin. (1) este congdonat de respectarea regleniitdr emise de operatorul de pissi de
sistemele de compensare-decontare, aprobate d&.@LN.a regulilor de conduitsi a standardelor
profesionale impuse persoanelor care @esiia activitati in numele acestor intermediari.

Sedunea a 3-a
Intermediari din state nemembre

ART. 43

Infiintarea de sucursale pe teritoriul Romaniei &teedntermediarii din statele nemembre va fi sdpus
autorizirii C.N.V.M. Condiiile de autorizare sunt:

a) satisfacerea déte sucursal a cerinelor previzute la art. 8;

b) autorizéa socieitii si prevederile legale digara de origine, in leégura cu serviciilesi activitatile
de investiii pe care societatea de servigiactivitati de investiii intentioneaz si le presteze pe teritoriul
Romaniei, prin intermediul sucursalei;

Lit. b) a art. 43 a fost modificatle art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

C) existera intara de origine a unor prevederi legale de autajzupraveghere, precumstructus
organizatori@, similare cu cele din Romania;

d) existera unui acord de cooperare intre C.N.VgMautoritatea competentin tara de origine;

e) indeplinirea congilor de reciprocitate Tntara de origine, in limitele permise de acordul
interngional.

CAP. IX

Fondul de compensare a investitorilor

ART. 44

(1) Fondul de compensare a investitorilor, daemuin continuare Fond, este persdaguridica,
constitui sub forma unei soci®t pe agiuni, Tn baza actului constitutiv, aprobat in padgl de
C.N.V.M.

(2) Adgionarii Fondului sunt intermediargi societitile de administrare a invegiior, care au in
obiectul de activitate administrarea portofoliilodividuale de investi. Pot fi agionari ai Fondului
operatorii de pigi, depozitarul central alte entititi reglementatsgi supravegheate de C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. va stabili, prin reglemeint, principiile privind organizareai funciionarea Fondului,
procedura de compensare, inclusiv cu privire lanégre si obligaii de transpareg.

ART. 45

(1) Intermediarii autorizasa presteze servicii activitati de investiii si societitile de administrare a
investiiilor, care administreazportofolii individuale de invedii, trebuie & fie membri ai Fondului.

Alin. (1) al art. 45 a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.




(2) Entititile menionate la alin. (1) au obliga ca, in termen de 180 de zile de la intraredadoare a
prezentei legi, &infiintezesi sa supur autorizirii C.N.V.M., S.C. Fondul de compensare a invesitio
-S.A.

ART. 46

(1) Scopul Fondului este de a compensa ineestiin condiiile prezentei legki ale reglemeritilor
C.N.V.M,, in situgia incapactitii membrilor Fondului de a returna fonduriléneasti si/sau instrumentele
financiare datorate sau apaénd investitorilor, care au fost @aute in numele acestora, cu ocazia
prestrii de serviciisi activitati de investjii sau de administrare a portofoliilor individuale investjii.

Alin. (1) al art. 46 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(2) In sensul prezentului capitol, prin investise Tnelege orice persoarcare a incrediat fonduri
banesti sau instrumente financiare unui membru al Fouiddih scopul prestii de serviciisi activitati de
investiii.

Alin. (2) al art. 46 a fost modificat gat. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(3) Valoarea creami unui investitor va fi calculatconform dispoaziilor legalesi contractuale, luand
n considerare compensargareanele reciproce de compensat, care sunt aplicabiigypstabilirea, la
data constatii sau a hatrarii mentionate la art. 47 alin. (1), a sumei de bani saalarii, determinate,
daa este posibil, la valoarea de fiiaa instrumentelor financiare agaénd investitorilor, pe care
membrul Fondului nu le poateifilsau returna, in conglle prevazute la art. 47 alin. (I (2).

(4) Fondul compenseazin mod egaki nediscriminatoriu, investitorii, Tn limita unuiladon stabilit
anual, prin ordin al pgedintelui C.N.V.M.

(5) Sunt exceptate de la compensareitoanele categorii de investitori:

a) investitorii califica;

b) administratorii, inclusiv condatorii, directorii, cenzorii, auditorii financiariianembrilor Fondului,
agionarii acestora cu d@eri mai mari de 5% din capitalul social, precginmvestitorii cu statut similar
n cadrul altor sociéti din acelai grup cu membrii Fondului;

C) saii, rudelesi afinii pama la gradul I, precumi persoanele care goneaz in numele investitorilor
mentiondi la lit. b);

d) persoanele juridice din cadrul acejugrup cu membrii Fondului;

C) investitorii, persoane fizice sau juridicare sunt directaspunatori pentru fapte care au agravat
dificultatile financiare ale membrului sau au contribuit édediorarea situgei financiare a acestuia.

(6) Fondul va suspenda orice plpentru investitorii care se afin cercetare penglin legitura cu o
agiune decurgand din sau avandaeena cu splarea banilor, p&nla pronugarea unei hatari definitive
si irevocabile de d@tre instama competerat

ART. 47

(1) Fondul va compensa investitorii, Tn oricdne urnatoarele situgi:

a) C.N.V.M. a constataticpentru moment, din punctul ei de vedere, unimégliar sau o societate de
administrare a investilor care administredz portofolii individuale de invedii, din motive ce sunt
legate direct de sittia financia#, nu este in @suil sa-si indeplineast obligdiile rezultate din cregele
investitorilorsi nici nu exist perspectiva de gi-onora aceste obligain cel mai scurt timp;

b) autoritatea judiciarcompeterit, pentru motive legate direct sau indirect de gi@ugnanciaé a unui
membru al Fondului, a emis o hddre definitiva, avand ca efect suspendarea posilgiliinvestitorilor
de asi exercita drepturile cu privire la valorificaregeanelor asupra respectivei socigt



(2) Compensg va fi asigurat pentru drepturile decurgand din incapacitatea amembru al Fondului
de a:

a) returna fondurile amesti apaginand investitorilorsi dejinute in numele acestora, in @i cu
activitatile lor de investii;

b) returna investitorilor orice instrument firdar ce le apanesi este dgnut si administrat in numele
lor, In leditura cu activitatea lor de invegiti

(3) Tn cazul in care intermediarul este o tngé de credit, orice sityi@ simila celei previzute la
alin. (1) va fi transmis C.N.V.M., de étre Banca Ngonalk a Romaniei.

(4) In cazul In care competisaeste asiguratde Fondul de garantare a depozitelor in sisteautér,
nici un investitor nu are dreptul la o dalgdompensge.

ART. 48

(1) in situgiile prevazute la art. 47, Fondul va publica pe website-oppiu, la sediul tuturor uritilor
teritoriale ale membrului aflat Tn imposibilitatele a returna fondurileabesti si/sau instrumentele
financiare apamand investitorilor, precursi n cel puin dowa cotidiane de difuzare fianak, informgii
privind: incapacitatea membrului desiaenora obligdile fata de investitori, locul, modui perioada de
timp Tn care se pot inregistra cererile de dgspire, precumsi data inceperii @i compensdilor catre
investitori.

(2) Fondul se subragie drept in drepturile investitorilor, pentru arsuegah cu phtile pe care le-a
efectuat pentru compensarea fonduriléndsti si/sau instrumentelor financiare. Fondul se va iesor
tabloul creditorilor pentru respectiva sinin cazul lichidrii judiciare a membrilor &.

ART. 49

(1) Fondul va avea ugtoarele resurse financiare:

a) contribtia initiala a membrilor, pitita Tn conformitate cu reglemeitie C.N.V.M.;

b) contribtia anuai si/sau special platita de membri;

c) venituri din investirea resurselor Fondului;

d) venituri din recuperarea crealor compensate de Fond;

e) imprumuturi pe termen scurt calieasopere in exclusivitate nevoi cu caracter tempgeaerate de
acordarea compeirilor;

f) alte venituri stabilite prin regleméantde ctre C.N.V.M.

(2) Cheltuielile legate de administrargdunctionarea Fondului vor fi acoperite pe seama vemiuri
din investirea resurselor Fondului, precwmdin alte venituri stabilite prin reglement de ctre
C.N.V.M.

(3) Resursele financiare aflate la disgazrondului nu vor putea fi investite decat irutitide stat sau
in alte instrumente cu venit fix, garantate intégestat pamla 31 decembrie 2004, urméand ca ulterior,
aceste plasamenté se diversifice Th active cu riscazait, in conformitate cu reglemérite emise de
C.N.V.M.

(4) Fondul nu distribuie dividendenu poate acorda imprumuturi.

ART. 50
C.N.V.M. va stabili anual, prin ordin al peglintelui, plafoanele sumelor peeute la art. 46 alin. (3).

ART. 51
Contribuyiile platite de membrii Fondului nu se restituie, inclugivcazul lichidrii judiciare sau al
dizolvarii membrilor Fondului.

ART. 52
Fondul va prezenta C.N.V.M. un raport anuaadgvitate, cel mai tarziu péda data de 30 aprilie.



TITLUL I
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV

CAP. |
Societitile de administrare a investtiilor

Sedunea l _Dispori generale Abrogat

ART. 53 Abrogat.

Art. 53 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 2-a Abrogat

Sec¢. a 2-a a fost abrogatle pct. 20 aart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 54  Abrogat.

Art. 54 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART.55 Abrogat.

Art. 55 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART.56 Abrogat.

Art. 56 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 3-a Abrogat

Sec¢. a 3-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 57 Abrogat.

Art. 57 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 4-a Abrogat

Sec. a 4-a a fost abrogatle pct. 20 aart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 58 Abrogat.



Art. 58 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 59 Abrogat.

Art. 59 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 5-a  Abrogat

Sec¢. a 5-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 60 Abrogat.

Art. 60 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 61 Abrogat.

Art. 61 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 62 Abrogat.

Art. 62 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 63 Abrogat.

Art. 63 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. 1l  Abrogat.

Cap. Il a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 64 Abrogat.

Art. 64 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 65 Abrogat.

Art. 65 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 66 Abrogat.



Art. 66 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 67

Abrogat.

Art. 67 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. Il

Abrogat.

Cap. Il a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 68

Abrogat.

Art. 68 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. IV

Cap. IV a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 69

Abrogat.

Art. 69 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 70 Abrogat.

Art. 70 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 71

Abrogat.

Art. 71 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 72

Abrogat.

Art. 72 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 73

Abrogat.

Art. 73 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 74  Abrogat.

Art. 74 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.



ART. 75 Abrogat.

Art. 75 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. V Abrogat

Cap. V a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sediunea l Abrogat

Se¢. 1 a fost abrogatde pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 76  Abrogat.

Art. 76 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 77  Abrogat.

Art. 77 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 78 Abrogat.

Art. 78 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 79 Abrogat.

Art. 79 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 80 Abrogat.

Art. 80 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 81 Abrogat.

Art. 81 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 82 Abrogat.

Art. 82 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.



Sediunea a 2-a Abrogat

Sec¢. a 2-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 83 Abrogat.

Art. 83 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 84 Abrogat.

Art. 84 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 85 Abrogat.

Art. 85 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 86 Abrogat.

Art. 86 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 87 Abrogat.

Art. 87 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sediunea a 3-a  Abrogat

Se¢. a 3-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 88 Abrogat.

Art. 88 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 89 Abrogat.

Art. 89 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 90 Abrogat.

Art. 90 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART.91 Abrogat.



Art. 91 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sediunea a 4-a Abrogat

Sec¢. a 4-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 92 Abrogat.

Art. 92 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 93 Abrogat.

Art. 93 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 94 Abrogat.

Art. 94 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 95 Abrogat.

Art. 95 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 96 Abrogat.

32 din 27 iunie

Art. 96 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 97 Abrogat.

Art. 97 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 98 Abrogat.

Art. 98 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 99 Abrogat.

Art. 99 a fost abrogat de pct. 20aat. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr.

32 din 27 iunie

2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 100 Abrogat.



Art. 100 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sediunea a 5-a Abrogat

Sec¢. a 5-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 101 Abrogat.

Art. 101 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 102 Abrogat.

Art. 102 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 103 Abrogat.

Art. 103 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 104 Abrogat.

Art. 104 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sediunea a 6-a Abrogat

Sec¢. a 6-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 105 Abrogat.

Art. 105 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 106 Abrogat.

Art. 106 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 107 Abrogat.

Art. 107 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 108 Abrogat.



Art. 108 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sediunea a 7-a Abrogat

Sec¢. a 7-a a fost abrogatle pct. 20 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 109 Abrogat.

Art. 109 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 110 Abrogat.

Art. 110 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Segdunea a 8-a Abrogat

Sec¢. a 8-a a fost abrogatle pct. 20 ahirt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 111 Abrogat.

Art. 111 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 112 Abrogat.

Art. 112 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 113 Abrogat.

Art. 113 a fost abrogat de pct. 20aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. VI
Organisme de plasament colectiv, altele decatR®C.V.M.

Sediunea 1
Dispoziii generale

ART. 114

(1) Prevederile prezentului capitol sunt afditaA.O.P.C care atrag in mod public resurse foree
ale persoanelor fizicg/sau juridicesi care se constituie sub forma:

a) fondurilor inchise de invegiti care sunt infiimate pe bazde contract de societate civili care au
obligaia de a #iscumpra titlurile de participare la intervale de timpeptabilite sau la anumite date, in
conformitate cu documentele de constituire;



b) societtile de investiii de tip inchis care sunt infijate prin act constitutiv emit un nd@amlimitat de
agiuni si sunt tranzagonate pe o pia.

(2) A.O.P.C. prexzute la alin. (1) sunt obligater se Tnregistreze la C.N.V.Mi si respecte regulile
prevazute in prezentul capitol.

(3) Abrogat.

Alin. (3) al art. 114 a fost abrogat de pct.a2&rt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Abrogat.

Alin. (4) al art. 114 a fost abrogat de pct.a2&rt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) Se interzice A.O.P.Ca sfere public titluri de participare, daou respedctprevederile alin. (2).

ART. 115

(1) A.O.P.C. care atrag Th mod privat resumsanciaresi care sunt administrate de o S.A.l. se supun
prevederilor art. 114 alin. (2).

(2) A.O.P.C. care fac apel privat la resursariciaresi care nu sunt administrate de o S.A.l. vor stabili
prin documentele constitutive reguli privind paléide investii, condui& Tn afacerki transpareta.

(3) Documentele emise de A.O.P.C, peene la alin. (2), trebuieasconina in mod expres un
avertisment cu privire la faptubi@cestor organisme nu le sunt aplicabile digplezprezentului titlu.

(4) A.O.P.C. megionate la alin. (2), care sunt tranganate pe o pia reglementdi, sunt supuse
prevederilor titlului VI.

ART. 116

(1) C.N.V.M. va emite reglememt specifice fiedrui tip de A.O.P.C., cu privire la:

a) cominutul minim al documentelor de constituire;

b) investiiile permisesi limitarile aplicabile acestora;

c) valoarea de emisiune sau valoarea nothiaalnui titlu de participare, dapgaz, sayl valoarea
investtiei individuale a unui investitor;

d) regulile de tranzgonare a titlurilor de participare;

e) cerige privind calificarea, experiga profesiona si integritatea membrilor organelor de conducere
ale unui A.O.P.C. autoadministrat.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeii comune fondurilor inchise de invastsi societiilor de investjii
de tip inchis, cu privire la:

a) obligaiile de transpareh, informaresi raportare;

b) regulile de conduit

c) regulile de distribuire pe teritoriul Roména titlurilor de participare emise de organismeée
plasament colectiv nearmonizate din state megibremembre;

d) modalitatea de calcul al valorii activul@tn

Sedunea a 2-a
Fondurile inchise de invediti

ART. 117
(1) Fondurile inchise de invgstinregistrate la C.N.V.M. sunt administrate d&.@.1.
(2) Abrogat.



Alin. (2) al art. 117 a fost abrogat de pct.a22rt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 3-a
Socieitile de investii de tip Tnchis

ART. 118

O societate de investide tip Tnchis Tnregistratla C.N.V.M. este administriatde o S.A.l. sau de un
consiliu de administrze.

ART. 119

(1) Abrogat.

Alin. (1) al art. 119 a fost abrogat de pct.a2art. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Societtile de investiii de tip Thchis §i pot riscumgra propriile aguni, in condiiile prevazute de
Legea nr. 31/1996 cu respectarea reglemenior C.N.V.M.

Sedunea a 4-a
Socieiltile de investii financiare

ART. 120

(1) Prevederile prezentului capitol, referimda societtile de investii de tip nchis nregistrate la
C.N.V.M., se aplia corespunitor si societitilor de investiii financiare, constituite Tn conformitate cu
prevederile Legii nr. 133/1996pentru transformarea Fondurilor Propfigt Private in socieii de
investtii financiare, denumite in continuare S.I.F.

(2) C.N.V.M. va emite reglemet cu privire la coginutul minim al actului constitutiv al unei S.I.F.,
care vor include cel pim urmitoarele:

a) reguli privind emisiunea, tileereasi vanzarea awnilor;

b) modalitatea de calcul a activului net;

c) reguli prudegmale privind politica de investi;

d) condii de inlocuire a depozitaruluii reguli de asigurare a protes agionarilor n astfel de
situdii;

e) reguli privind remunerarea administratorikbrdimensionarea cheltuielilor de administrare, n
situgia S.l.F.-urilor care nu se autoadministigaz

f) identitatea, ceriele privind calificarea, experigm profesiond si integritatea membrilor organelor
de conducere.

(3) Agiunile unei S.I.F. sunt tranzganate pe o pig reglementai

(4) Prin derogare de la prevederile art. 114 1) lit. b), referitoare la emiterea unui nimlimitat de
agiuni, majorarea capitalului social al unei S.I.E.\& realiza numai prin ofé@rpublici de aguni, pe
baza unui prospect aprobat de C.N.V.M., in conftataicu prevederile titlului V al prezentei lagiale
Legii nr. 31/1990

CAP. VII
Protegia detinatorilor de titluri de participare

ART. 121
Abrogat.



Art. 121 a fost abrogat de pct. 24aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 122

(1) Prevederile art. 21 se aplilm mod coresputaror A.O.P.C., S.A.lsi societitilor de investjii
autoadministrate.

(2) C.N.V.M. este in dreptsuspende un administrator, in sitadn care se constata influena
exercitai de ctre acesta poate prejudicia administrarea A.O.F5@&\, 1. sau a socigfii de investiii,
autorizate de C.N.V.M.

ART. 123

C.N.V.M. va elabora reglemeaniprivind fuziuneasi divizarea unui S.A.l., O.P.C.V.Mi A.O.P.C.

TITLUL IV
PIETELE REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE SI DEPOZITARUL
CENTRAL

CAP. |
Pigele reglementate

Sediunea 1
Dispoziii generale

ART. 124

(1) Pieele reglementate de instrumente financiare se rga® si Se administredz de dGtre o
persoas juridica, constituii sub forma unei soci@t pe agiuni, emitend de a¢iuni nominative, conform
Leqii nr. 31/1990autorizai si supravegheédtde C.N.V.M., denumitin continuare operator de fia

(2) C.N.V.M. va publica in Monitorul Oficial aRomaniei, Partea |, orice decizie privind
acordarea/retragerea autotieaunui operator de pia

(3) Operatorii de pta autorizai sa fungioneze in Romania vor fi insgrin Registrul C.N.V.M.

(4) Lista pieelor reglementate autorizate va fi comuricatatelor membre, precugi Comisiei
Europene, impreuncu regulamentele, instrignile si procedurile privind opetainile pe aceste pie,
precumsi orice modificiri ulterioare ale acestora.

(5) Societatea care administreaz piaa reglementdt are legitimitate procesualactiva, respectiv
pasi\i, pentru orice dreptusi obligatii, pretenii si reclamaii legate de activitatea gior administrate.

ART. 125

O piaa reglementdt este un sistem pentru tranganarea instrumentelor financiare, astfel cum at fo
definite la art. 2 alin. (1) pct. 1%i a certificatelor de emisii de gaze cu efect de,sgefinite potrivit
prevederilor Hatrarii Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea hemei de comercializare a
certificatelor de emisii de gaze cu efect deiseu modificrile si completrile ulterioare, precumngi
pentru licitaiile de certificate de emisii de gaze cu efect €@ sealizate in conformitate cu legigia
european in vigoaresi care:

a) fungioneaz regulat;

b) este caracterizatle faptul & reglementrile emisesi supuse apraii C.N.V.M. definesc condiile
de fungionare, de acces pe giacondiiile de admitere la tranzgaonare a unui instrument financigira
certificatelor de emisii de gaze cu efect de;ser

C) respedt cerinele de raportargl transparetd Tn vederea asiganii proteaiei investitorilor stabilite
de prezenta lege, precunreglemenirile emise de C.N.V.M., potrivit legidii@i europene.

Art. 125 a fost modificat de pct. 2att. unic din LEGEA nr. 167 din 9 octombrie 20J®iblicas Tn
MONITORUL OFICIAL nr. 704 din 15 octombrie 2012.




Sedunea a 2-a
Autorizarea, funonareasi retragerea autorizi@i operatorilor de pia

ART. 126

(1) Condiiile si documentga ce trebuie Einsaeasd cererea de autorizare, precynprocedura de
autorizare a operatorului de giavor fi stabilite prin reglemeati C.N.V.M. si se vor referi Tn principal
la:

a) capitalul social minim al socigt pe agiuni si resursele financiare necesare pentru @asirea
activitatii;

b) obiectul exclusiv de activitate, constand administrarea pielor reglementate, precumi a
activitatilor conexe in legfura cu aceasta,

Litera b) a alin. (1) al art. 126 a fost mockfi de pct. 3 alart. unic din LEGEA nr. 167 din 9
octombrie 2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 704 din 15 octombrie 2012

c) structura amnariatului, identitateai integritatea agonarilor deinand 5% din drepturile de vot;

d) planul de afaceri, structura organizatogiaegulile de ordine interioay

e) condiile de calificaresi experiena profesional ce trebuie Tndeplinite de administratgri de
personalul cu funtg de conducere din cadrul operatorului detfia

f) dotarea tehnicsi resursele;

g) contractul Tncheiat cu un auditor financrmembru al Camerei Auditorilor Financiari din Ron@@n
si care indeplinge criteriile comune stabilite de C.N.V.Mi Camera Auditorilor Financiari din
Romania.

(2) Condiiile care stau la baza acard autorizgiei trebuie respectate pe tdalurata de funnare a
operatorului de pta. Orice modificare a acestora trebuie sdpirs prealabil, autorizii C.N.V.M.

(3) Operatorul de pi@nu poate limita nutirul persoanelor cu drept de acces peapraglementat
administrai.

ART. 127

Cererea de autorizare a operatorului de pia fi resping, dup caz, das:

a) documenta prezentdt nu este intocmitin conformitate cu reglemeintle in vigoare sau datele
furnizate sunt incomplete ori incorecte;

b) documentéa prezentdt este insuficierit pentru a se stabili daoperatorul de pia isi va desfisura
activitatea in conformitate cu reglemanie in vigoare;

c) administratorisi personalul cu fung de conducere ai operatorului de fpiaau au calificareai
experiema profesiondl adecvate funiei lor, conform reglemeitilor C.N.V.M.;

d) transparega pigei, buna deggurare a tranzailor si protegia investitorilor nu sunt asigurate;

C) nu sunt respectate prevederile prezenteskagale reglemefrlor C.N.V.M.

ART. 128

C.N.V.M. este in dreptigetrag autorizaia unui operator de pi#

a) daa operatorul de pia nu mai indeplinge condiiile care au stat la baza autariz,

b) daé operatorul de pi# nu si-a exercitat obiectul de activitate pentru cartost autorizat, pe o
perioad mai mare de 6 luni;

c) dad autorizaia a fost ofinuta pe baza unor declaiasau informaii false ori care au indus in
eroare;

d) daé& operatorul de pia a inclcat prevederile prezentei legi ori ale reglemgltr emise de
C.N.V.M

e) in caz de fuziune sau divizare;

f) la cererea acestuia.



ART. 129

(1) Nici un adgonar al unui operator de pianu va putea dme, direct sau indirect, mai mult de 5%
din totalul drepturilor de vot.

(2) Orice achizie de aguni ale operatorului de pi care conduce la o flieere de 5% din totalul
drepturilor de vot, va fi notificatoperatorului de pi& in termenul stabilit prin reglemeinie C.N.V.M.
si supud in prealabil aprafyii C.N.V.M.

(3) Orice instiinare de aguni ale operatorului de piava fi notifica acestuiasi C.N.V.M., in
termenul predzut de reglemedtile emise de C.N.V.M.

(4) In cazul in care nu sunt indeplinite cegi@ cu privire la integritatea genarilor sau se omite
obtinerea aprofrii C.N.V.M., dreptul de vot aferent faonilor deinute cu nerespectarea prevederilor
alin. (1)si (2) este suspendat de drept, urmand a se apbcagura stabilitla art. 283.

Alin. (4) al art. 129 a fost modificat de p26 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 130

(1) Membrii consiliului de administiia al operatorului de pja sunt valida individual de C.N.V.M.,
Tnhainte de Tnceperea exedidit mandatului de @tre fiecare dintre agta.

(2) Personalul din conducerea execijtsgul/satia sau rudele acestora, precgimafinii pam la gradul
al doilea inclusiv nu pot fi aonari, administratori, cenzori, angajaageni pentru serviciki activitati de
investtii, reprezentath ai compartimentului de control intern la un imerdiar sau persoane implicate cu
acesta.

Alin. (2) al art. 130 a fost modificat @et. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prinlocuirea unei sintagme.

(3) Membrii consiliului de administiia@ al operatorului de pia sunt obliga sa notifice in scris
acestuia naturg intinderea interesului sau a rglar materiale, dag:

a) este parte a unui contract incheiat cu operade piaa;

b) este administrator al unei persoane juridee este parte a unui contract incheiat cu apeftade
plata;

c) se afl in legituri stranse sau are o rgéamaterial cu o persoancare este parte intr-un contract
incheiat cu operatorul de jpia

d) se afl in situaia care ar putea influgsm adoptarea deciziei in cadrgddinelor consiliului de
administraie.

ART. 131

Operatorul de pia trebuie & identifice si sa previmi, prin reglemeriri proprii, orice conflicte de
interese intre el, @onarii sai, administratoriisi piata reglementat in scopul asigdrii bunei fungionari
a acesteia.

ART. 132

C.N.V.M. va stabili, prin reglemeit, condiiile generale in care se vor dasfra tranzagile cu
instrumente financiare admise la traniatare pe pigle reglementate din Romania, procedurile de
efectuare a tranzgitor si termenele in care intermediarii implicaor raporta respectivele tranzac

ART. 133
(1) Operatorii de pia vor asigura respectarea normelor privind transpage protegia investitorilor,
conform reglemeditilor emise de C.N.V.M.



(2) Reglemeidtile, cotaiile pietelor reglementate, precursi volumele de tranzaonare sunt
informaii de interes publigi trebuie ficute accesibile publicului, cel pa pe paginile de internet ale
operatorului de pia.

(3) Tn scopul evatirii de citre investitori, In orice moment, a termenilor umeinzagi pe care
intentioneaz si o efectuezai sa verifice du@ aceea congile in care aceastranzagie a fost executat
operatorul de pi& trebuie § puri la dispozjia acestora informaéle prevazute in reglemeitile
C.N.V.M. care vor stabili mijloacele, formatermenul in care trebuie $ie furnizate aceste inforria
in funaie de natura, dimensiungianevoile pigei reglementate n calugi ale investitorilor care opereaz
pe aceastpiga.

(4) Operatorul de pjatrebuie & respecte ceriele C.N.V.M. cu privire la prevenirea depistarea
abuzului pe pig.

Sedunea a 3-a
Reglemeririle emise de operatorul de gia

ART. 134

(1) Modul de organizargi functionare a pigei reglementate este stabilit prin reglemignproprii,
emise de @re operatorul de pi& adoptate dedtre adunarea genefigh agionarilor si aprobate deatre
C.N.V.M., In conformitate cu prevederile prezeiégi si ale legislaiei comunitare aplicabile.

(2) Reglemeiitile prevazute la alin. (1) vor stabili, cel go urmatoarele:

a) condiile si procedurile de admitere, excludese suspendare a intermediarilor k de la
tranzagionare;

b) condiiile si procedurile de admitere, excludeiesuspendare a instrumentelor financiargi lde la
tranzagionare;

c) condiiile, procedurile de tranzédonare, precungi obligatiile intermediarilorsi emitertilor admki la
tranzagionare;

d) standardele profesionale impuse persoacalerefectue@zoperaiuni pe piaa reglementat

e) procedurile privind modul de determingirpublicare a preirilor si a cotaiilor;

f) tipurile de contractg operaiuni permise;

g) administrareg diseminarea inforntalor catre public;

h) standardele contractualesistemul de compensare-decontare utilizat;

i) mecanisme de securitafecontrol al sistemelor informatice, pentru asigaeagstrarii in sigurana
a datelorsi informatiilor stocate, a fiierelor si bazelor de date, inclusiv in sitisa unor evenimente
deosebite.

(3) Competega privind aprobarea regleméritor stabilite la alin. (1)si alin. (2) lit. b)-g) poate fi
delegai consiliului de administtge al operatorului de pja

(4) Consiliul de administti@ are obligda de a notifica C.N.V.M. in ledura cu orice Tnélcare a
prezentei legi, a reglemeanior C.N.V.M. si a regulilor pigei, precunsi masurile adoptate in acest sens.

(5) Nivelul comisioanelogi al tarifelor practicate de operatorul detpigor fi aprobate de adunarea
general a agionarilor si notificate C.N.V.M.

(6) Operatorul de piapoate stabili un sistem de arbitraj pentru reza@aalisputelor intre intermediari
si/sau emitefii ale cror instrumente financiare sunt admise la trafi@aare pe pigle administrate de
catre operatorul respectiv.

Sedunea a 4-a
Supravegherea p@&or reglementate

ART. 135
(1) C.N.V.M. supravegheazpieiele reglementate in scopul asiur transparetei, fungionarii
corespunitoare a activittii de tranzagonaresi a protegei investitorilor.



(2) C.N.V.M. stabilgte reguli pentru inregistrarea arhivarea datelor cu privire la tranzanarea
instrumentelor financiare pe p&de reglementate, precugntermenelesi condiiile de pistrare a acestor
informaii.

(3) Tn exercitarea prerogativelor sale de stgmheresi control ale pieelor reglementate, C.N.V.M.
poate numi un inspector alérai principale atribgii sunt:

a) urnireste respectarea reglemaritor legale incidente;

b) particia, fara drept de vot, la adunarea geng&ral agionarilor si la sedinele consiliului de
administraie al operatorului de pi& putand formula obsertiasi putand cere ca acesteafe incluse n
procesul-verbal aledinei;

c) are acces liber in toate incintele, la taddeumentele, informaéle si evidenele operatorului de
plata;

d) informeai si propune C.N.V.M. riisuri pentru orice sityge constatdi

(4) Operatorul de pi@va asigura mijloacelgi condiiile necesare in vederea indeplinirii attibdar
inspectorului, predzute la alin. (3).

ART. 136

(1) C.N.V.M. poate solicita operatorului detpiransmiterea de date, infortigi documente, in mod
periodic sau n orice alt mod, stabiligidermenul in care acestea vor fi transmise.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglertigilor emise de operatorul de gia

(3) C.N.V.M. poate efectua inspeci poate adopta asurile necesare n ceea ce pgteeoperatorul
de piaa respectiv.

ART. 137

(1) C.N.V.M. poate suspenda o parte sau top¢eamunile cu instrumente financiare, in cazul in care
constai ca nu sunt respectate prevederile legalsau apreciazca este imposibil merinerea unei pig
ordonate, putand fi afectate interesele inveslkaori

(2) Orice decizie de suspendare, duebnform alin. (1), precumi motivele care au stat la baza
acesteia vor fi aduse imediat la cstif@ta publiculuisi vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M.

ART. 138

In cazul retragerii autorigiai unui operator de pi& Tncepand cu data precizah decizie nu vor mai
putea fi efectuate opamani cu instrumente financiare pe aceatfiaar ordinele de tranzgonare
inregistrate de intermediagi Tnca neexecutate pé@nla acea dat devin nule de drept, dand loc la
restituirea valorilor mobiliarei sumelor depozitate, respectiv a comisioaneloadate, opetanile
incheiate pahla aceastdat urmand a fi finalizate la scadefe lor, intermediarii fiindinuti sa respecte
clauzele contractelor incheiate cu investitorii shom. Acelegi masuri vor fi aplicatesi in situgia
prevazuta la art. 137 alin. (1).

CAP. 1I
Sisteme alternative de tranzagonare

ART. 139

(1) Sistemul alternativ de tranzianmare poate fi administrat, prin derogare de la @&y de étre
intermediarii autorizgh sau de &tre operatorul de pia denumii in continuare operatori de sistem.

(2) Valorile mobiliare care nu indeplinesc oggie de admitere la tranzamare pe o0 pia
reglementadt pot fi tranzagonate in cadrul unui sistem alternativ de tragivaare.

(3) Operatorii de sistem supun aviz C.N.V.M. intertia de constituire a sistemului alternativ de
tranzagionaresi solicita aprobarea acesteia.

(4) Se supun aprabi C.N.V.M. administrarea sistemului, descriere@mpleti a caracteristicilor
acestuigi regulile de fungonare.



(5) Regulile de funmnare a sistemului alternativ de trangaware vor cuprinde cel ga urmitoarele:

a) procedurile de tranzamare;

b) procedurile referitoare la inforgike puse la dispozia participanilor si publicului, Thaintesi dupa
tranzagionare;

c) tipulsi numarul participanilor, precumsi condiiile de acces la sistemul alternativ de trafipaare;

d) instrumentele financiare tranganate.

(6) C.N.V.M. poate solicita modificarea procethu emise de operatorul sistemului alternativ de
tranzagionare.

ART. 140

(1) Sistemul alternativ de tranziaoare trebuiesfie astfel structurat incat:

a) 4 asigure derularea ordofat corecti a operdunilor;

b) @ asigure intermediarilor acces nediscriminatoriusistemul alternativ de tranzamare si un
tratament egal participélor;

C) ¢ garanteze xprocedurile aplicabile sistemului sunt Trasui si asigure posibilitatea de atote
cel mai bun prg la un moment dat;

d) @ asigure suficiente inforngiacu privire la ordinele datg tranzadiile incheiate, in conformitate cu
standarde minime de transpagen

e) 4 respecte ceriple C.N.V.M. cu privire la prevenirea detectarea abuzurilor pe giaprevenirea
spalarii banilor si a finartarii de acte de terorism.

(2) Participani la sistemul alternativ de tranzamare vor fi inform#é de ctre operatorul de sistem cu
privire la obligaiile lor de compensare-decontare a tragigacin cadrul sistemului.

ART. 141
Operatorul de sistem monitorizéaespectarea dette participagi a contractelor incheiate de atia.

ART. 142

(1) C.N.V.M. va emite norme generale privindhstituirea, supraveghergafunctionarea sistemelor
alternative de tranzdonare.

(2) C.N.V.M. poate numi un inspector pentrued@rea puterilor de supravegharecontrol ale
sistemelor alternative de tranzaoare.

CAP. 1l
Compensaregi decontarea tranzagiilor cu instrumente financiare altele decéat cele drivate

ART. 143

(1) Condjiile generale privind opetiainile de compensarg decontare, precursi cele de decontare
bruta pentru tranzggle cu instrumente financiare, altele decéat cede\véte, care pot avea loc in cadrul
sistemului de compensare-decontare, sunt stabiditeitre C.N.V.M. Tmpreua cu Banca Ngonak a
Romanieisi cu alte autoritti competente, dupcaz.

(2) Prevederile din prezentul capitol nu seca@istemelor de compensaiiedecontare a opegianilor
cu instrumente ale pe monetarssi nici celor cu titluri de stat efectuate in afqigei reglementate
definite de prezenta lege, precyincelor derulate in sistemele de tran&atare autorizate de Banca
Nationak a Romaniegi organizate de institile de credit.

ART. 144

(1) Autorizareasi supravegherea sistemului la care se face reféasirart. 143si a socieitii ce
administrea acest sistem se va face dére C.N.V.M. impreua cu Banca Ngonak a Romanieki cu
alte autorifiti competente, dupcaz.

(2) Tn acest scop, C.N.V.M. va putea solicitananistratorilor sistemului de compensare-decontare
angajailor societitii ce administreaz sistemul de compensare-decontgrparticipanilor la sistemul de



compensare-decontare $urnizeze informgile necesare referitoare la compensaggadecontarea
tranzadiilor.

(3) C.N.V.M. poate efectua inspigda sediul sociefii care administredzsistemul de compensasie
decontare a tranzgitor.

ART. 145

(1) Transferul dreptului de proprietate privimdtrumentele financiare, altele decét cele dégivare
loc, la data decoatii, Tn cadrul sistemului de compensare-decontaeebaza principiului livrare contra
plat.

(2) Valorile mobiliare cumjrate pot fi insttinate Thcepand cu momentul cuingii lor, conform
regulilor pigei pe care se tranzgmeaz respectivele valori mobiliarg regulilor depozitarului central.

Art. 145 a fost modificat de pct. 26at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

CAP. IV
Depozitarul central

Sediunea 1
Dispoziii generale

ART. 146

(1) Depozitarul central este acea perggandica, constituit sub forma sociétii pe agiuni, emiteni
de adiuni nominative, in conformitate cuegea nr. 31/1990autorizai si supravegheatde C.N.V.M.,
care efectue@zoperaiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precsinorice operguni in legitura cu
acestea.

(2) Depozitarul central va efectua openai de compensare-decontare a tragidac cu valori
mobiliare, Tnh conformitate cu prevederile art. 143.

(3) Prevederile prezentului titlu nu se aplilepozitarului titlurilor de stat.

(4) Emitemii pentru care se efectugabperaiuni de depozitare, incheie contracte cu depozitaru
central, care efectueazi operaiuni de registru pentru agé, furnizand informai, Tn conformitate cu
prevederile prezentului articol sau la solicitaaeastora.

(5) Depozitarul central va furniza emitiéor informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor
aferente valorilor mobiliare depozitate, putandspaeservicii pentru indeplinirea obligkor emitentului
fatade d@natorii de valori mobiliare.

(6) In vederea deterndini structurii agionariatului unui emitent, la o anurhidat de referima,
intermediarii vor raporta depozitarului centraliférii subconturilor individualizate daute de acgia.

(7) Raportarea préxzuti la alin. (6) se va efectua astfel:

a) pentru o anuniitvaloare mobiliat, in termen de 3 zile luttoare de la data soligiii depozitarului
central;

b) pentru toate valorile mobiliare, in termea 8 zile lucitoare de la datele de 30 iunge 31
decembrie.

ART. 147

Toate clasele de valori mobiliare tranzatate pe o pid reglementdt sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzaionare vor fi depozitate, in mod obligatoriu, lapdeitarul central autorizat, n
vederea efectiii Tn mod centralizat a opgranilor cu valori mobiliaresi asigutirii unei evidene unitare
a acestor opetani.

Segdiunea a 2-a



Infiintareasi functionarea depozitarului central

ART. 148

(1) Condiiile, documentga ce trebuie &Tnsgeasé cererea de autorizare, precgmprocedura de
autorizare a depozitarului central vor fi stabilggen reglemeriri emise de @re C.N.V.M.si se vor
referi cel ptin la:

a) capitalul social minim al socigt pe agiuni;

b) obiectul principal de activitageactivitatile conexe ce pot fi prestate;

c) structura aonariatului;

d) condiiile de integritate, calificargi experiena profesional ce trebuie Tndeplinite de administratori
si de personalul cu funic de conducere din cadrul socigi;

e) dotarea tehrigi resursele;

f) calitatea agonarilor;

g) auditorii financiari ai sociii.

(2) Condiiile care stau la baza acard autorizaiei trebuie respectate pe tdalurata de funtnare a
societitii. Orice modificare a acestora trebuie supuis prealabil, autoriii C.N.V.M.

(3) Pan la data adarii Romaniei la Uniunea Europegrdepozitarul central nu va distribui dividende,
profitul okginut fiind utilizat, Tn principal, pentru dezvolta propriilor sisteme de operare.

ART. 149

(1) Reglemedtitile privind organizareai functionarea depozitarului central vor fi supuse apriob
C.N.V.M., Tnaintea in#irii in vigoare a acestora.

(2) Nivelul comisioanelosi al tarifelor percepute de depozitarul centralfvaprobat de adunarea
general a agionarilor acestuiai notificat C.N.V.M.

(3) Membrii consiliului de administiia al depozitarului central sunt validandividual de C.N.V.M.,
Tnainte de Tnceperea exeddit mandatului de @tre fiecare dintre agta.

ART. 150

(1) Agionarii depozitarului central nu pottilee mai mult de 5% din drepturile de vot, exgefacand
operatorii de pig, care pot dgne par la 75% din drepturile de vot, cu aprobarea C.N.V.M

(2) Orice achizie de aduni ale depozitarului central, care va duce laegnére de 5% din totalul
drepturilor de vot, va fi supasn prealabil aprafrii C.N.V.M.

(3) Orice insttinare de aguni va fi notificat C.N.V.M., in termenul preizut de reglemeitile emise
de ctre aceasta.

(4) In cazul In care nu se respexerinele cu privire la integritatea narilor sau se omite ¢@iherea
aprokarii C.N.V.M., drepturile de vot aferente tamilor dginute cu nerespectarea ceellor menionate
sunt suspendate de drept, aplicAndu-se procedibiitstla art. 283.

ART. 151

(1) Conturile de valori mobiliare deschise lepdzitarul central, in numele intermediarilor, \for
evidenjiiate astfel incatasse asigure separarea valorilor mobiliargirdge in nume propriu, de cele
dginute Tn contul investitorilor.

(2) Intermediarii au oblige de atine subconturi individualizate de valori mobiliatginute Tn contul
investitorilor si de a Tnregistra zilnic Tn registrul propriutoherile, pe fiecare investitor, pentru fiecare
clagi de valori mobiliare.

(3) Depozitarul central va fi direcispunztor pentru asigurarea zildica concordagei dintre
cantitatea de valori mobiliare inregisrét conturile de valori mobiliarg cantitatea de valori mobiliare
emise.



(4) Garatiile financiaresi ipotecile mobiliare asupra valorilor mobiliare senstituiesi se execut
potrivit reglementrilor legale Tn vigoare.

Alin. (4) al art. 151 a fost modificat de p2# alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) Executarea sifita garafiilor financiare asupra valorilor mobiliare, a ipeotlor mobiliare asupra
valorilor mobiliare sau, dup caz, executarea siitinitiata ca urmare a instituirii procedurii
popririi/sechestrului asupra valorilor mobiliare realizeaZ potrivit reglemenrdrilor emise de C.N.V.M.,
cu respectarea prevederilor legale in vigoare.

Alin. (5) al art. 151 a fost modificat de p2# alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(6) Tnsyirea valorilor mobiliare ce fac obiectul unei ipatenobiliare sau al popririi/sechestrului se
poate realiza numai in siti@ in care nu a fost posibilstingerea creaei prin vanzarea valorilor
mobiliare respective printr-un intermediar, pe afreglementdat sau Tn cadrul unui sistem alternativ de
tranzagionare.

Alin. (6) al art. 151 a fost modificat de p2# alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201%ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 152

C.N.V.M. va emite reglemeirt privind operaiunile desfisurate de depozitarul centrsl entitatile
pentru care efectueaaceste opetani.

Sediunea a 3-a
Supravegherea depozitarului central

ART. 153

(1) C.N.V.M. supravegheaz activitatea depozitarului central pentru a asiguransparefa
operaiunilor, buna degkurare a activitii si protegia investitorilor.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglertigilor emise de depozitarul central.

ART. 154

C.N.V.M. poate solicita depozitarului centralteansmit periodic date, informa si documente, poate
organiza inspet la sediul depozitarului central poate ceressi se pui la dispozjie toate documentele
necesare, cu precizarea procedugigermenelor de transmitere a acestora.

ART. 155

() Valorile mobiliare @strate in conturile deschise la depozitarul cemiwavor putea fi considerate ca
apatinand patrimoniului acestuig nu vor putea face obiectul nici unei prgtedin partea creditorilor
depozitarului.

(2) Prevederile alin. (1) se aplianclusiv in cazul falimentului sau lichidi administrative a
depozitarului central.

ART. 156



In cadrul declagirii procedurii de faliment impotriva depozitaruténtral, judeatorul-sindic va numi
lichidatorul, cu acordul C.N.V.M.

CAP.V
Compensareasi decontarea tranzagiilor cu instrumente financiare derivate si serviciile
contrapartii centrale

Sediunea 1
Dispoziii generale

ART. 157

(1) Opergaunile de compensarg decontare a tranzgitor cu instrumente financiare derivate, precum
si orice operduni Tn legitura cu acestea vor fi efectuate de casa de compeastrezai de C.N.V.M.,
n conformitate cu reglememile emise de aceasta.

(2) Casa de compensare este o0 entitate redplinda calcularea paogior nete ale intermediarilor, ale
unei posibile contrajti centralesi/sau ale unui posibil agent de decontare.

(3) Agentul de decontare este entitatea casehilde pentru intermediarii autorizgi/sau pentru o
contraparte centralcare particip la sistem, conturi de decontare prin care, pe badiaelor de transfer
din sistem, sunt decontate trangée cu instrumente financiare sau, dugaz, acordl credite
respectivilor intermediagi/sau contrafirtii centrale, Tn scopul decainii.

(4) Contrapartea centiiakste o entitate care se interpune intre intermedian sistemsi care
agioneaz ca o contraparte exclugia acestora, in ceea ce psieeordinele lor de transfer.

(5) Casa de compensare pentru instrumentediai@nderivate aoneaz casi contraparte central

(6) Aceesl entitate poate fi autorizaa agioneze ca o contraparte cendradtat pentru instrumentele
financiare derivate, cat pentru instrumentele financiare, altele decae cidrivate.

ART. 158

C.N.V.M. va emite reglemeirt in conformitate cu legiste comunitaX, referitoare la condile pe
care trebuie sle indeplineascmembrii compensatori, precugnprocedura pentru dgieerea, colectarea
garaniilor financiare, denumite in continuare marje, @amsareai garantarea pogilor detinute de
membrii compensatori, inclusiv in nume propriu,qum@si criteriile de administrare a fondurilogibesti
ale casei de compensarale contraprtii centrale.

Sedunea a 2-a
Infiintareasi functionarea casei de compenssira contragrtii centrale

ART. 159

(1) Casa de compensagiecontrapartea centralsunt persoane juridice, constituite sub forma unor
societiti pe agiuni, emitente de aiini nominative, pitite integral Tn numerar, la momentul depunerii
cererii de autorizare.

(2) C.N.V.M. reglementeazinfiintarea si functionarea casei de compensaiésau contrafirtii
centrale, pentru a garanta sigueatranzagilor cu instrumente financiare derivagecu alte instrumente
financiare decéat cele derivate.

(3) Prevederile art. 148 art. 149 se vor aplica in mod corespitor casei de compensage
contrafartii centrale autorizate de C.N.V.M.

ART. 160

(1) Orice achizie de aguni ale casei de compensare/condrgpcentrale, care va duce la otiohere
ce ar atinge sau ar dsp 10%, 20%, 33%, 50% din totalul drepturilor de ,vea fi supus aprolarii
C.N.V.M.



(2) Prevederile art. 150 alin. (g8)(4) se vor aplica corespuitar casei de compensagiecontrafirtii
centrale autorizate de C.N.V.M.

ART. 161

(1) Contrapartea centiialva deschidesi va dgine un cont de maij pentru fiecare membru
compensator, in care va colecta marjele pentruipezieschise. Marjele nu pot fi folosite in altopc
decéat acela specificat in reglemgid la care se face referire in art. 158.

(2) Marjele constituite in numele membrilor qunsatori nu vor putea fi considerate ca g@pa@nd
activelor casei de compensare/conirgp centrale si nu vor putea face obiectul cererii sauatpl
creditorilor casei de compensare/conirgéipcentrale.

(3) Prevederile alin. (2) se aplimclusiv Tn cazul falimentului sau lichidi administrative a casei de
compensare/contragii centrale.

Sedunea a 3-a
Reaqglemeriti referitoare la activitatea casei de compensiaaecontrafirtii centrale

ART. 162

(1) Reglemeditile casei de compensare/con@ap centrale vor fi supuse aprati C.N.V.M. si se
vor referi cel ptin la:

a) organizareg funcfionarea sistemului;

b) relaiile dintre casa de compensare/contrapartea ceéntralembrii compensatori, inclusiv normele
privind lipsa fondurilor de compensare;

¢) marjele/gargile financiare, metodologia de calatilmodalitatea de platinclusiv normele privind
reevaluarea pogilor deschise, folosind pterile curente ale piei;

d) procedurile privind marcarea lagiia

e) procedurile ce vor fi folosite Tn cazul Bre un membru compensator guindeplingte obligaiile
de a constitui marjele sau de atpbrice alt sumn;

f) administrarea riscului de sistem.

(2) Competega privind aprobarea reglemérntor stabilite la alin. (1) poate fi delegatonsiliului de
administraie.

ART. 163

(1) Casa de compensaiecontrapartea centraltrebuie § respecte principiul evidgerii separate a
inregistérilor lor de cele ale membrilor compensatori.

(2) Casa de compensareontrapartea centiatrebuie § indeplineast cerintele de interes publicas
promoveze obiectivele ¢eatorilor si utilizatorilor si sa permi& un acces coreali deschis, pentru a
facilita iesirea ordonat din sistem a participaitor care nu mai indeplinesc criteriile de a fi n@m
criterii ce sunticute publice.

(3) Casa de compensarecontrapartea centratrebuie & puri la dispozjia participanilor suficiente
informaii pentru a identificasi a evalua corect riscurilgi costurile asociate serviciilor casei de
compensarei contrapirtii centrale.

Sedunea a 4-a
Supravegherea casei de compengaeontragrtii centrale

ART. 164

Casa de compensatiecontrapartea centiatrebuie & asigure degfurarea activittii in mod ordonat,
transpareta opergunilor, precunsi raportarea periodicsi corecti.

ART. 165

C.N.V.M. va supraveghea activitatea casei dapamsarai a contragrtii centralesi va putea solicita
acestora & comunice date, infornia si documente, va putea organiza ingpda sediul acestorai va



putea cereasi se puid la dispoziie toate documentele necesare, cu precizarea uolcegi termenelor
de transmitere a acestora.

ART. 166

C.N.V.M. poate solicita modificarea reglemitor emise de casa de compensgireontrapartea
centrah.

ART. 167

Prevederile art. 156 se agliGh mod corespurtor casei de compensare/contiigip centrale
autorizate deiatre C.N.V.M.

CAP. VI
Finalitatea transferurilor in sistemul de comp@&sare-decontare

Sediunea 1
Dispoziii generale

ART. 168

(1) Tn Inelesul prezentului capitol:

a) instityie este o entitate care partigija sistemul de compensare-decontareare este obligatsa
execute obligdile financiare rezultate din ordinele de transéenise in cadrul respectivului sistem de
compensare-decontare, definia art. 2 alin. (1) pct. 2 din Legea nr. 253/20@4, modificirile si
completirile ulterioare;

b) participant este o instite, o contraparte centélun agent de decontare, o £de compensare sau
un operator de sistem de compensare-decontaréviPagulilor sistemului, participantul poatetamna
n acelai timp Tn toate sau doar in unele dintre acesieagal

c) participant indirect este o instiey o contraparte centéialun agent de decontare, o Tade
compensare sau un operator de sistem de competeszoptare, care are o rggacontractua cu un
participant la sistem care exexuirdine de transfegi in temeiul @reia participantul indirect poate
transmite ordine de transfer in respectivul sistemgcondiia ca participantul indirectasfie cunoscut
operatorului de sistem de compensare-decontareruPprevenirea riscului sistemic, un participant
indirect poate fi considerat participanird ca aceastaiadimiteze responsabilitatea participantului prin
intermediul @ruia participantul indirect transmite ordine denster in respectivul sistem de compensare-
decontare;

d) operatorul sistemului de compensare-decerdgsie entitatea ori eritile responsabile din punct de
vedere legal de operarea unui sistem de compedsamstare. Un operator de sistem de compensare-
decontare poateasagioneze inclusiv in calitate de agent de decontawairaparte centralsau cas de
compensare;

e) sisteme de compensare-decontare interopeeiginit doa sau mai multe sisteme de compensare-
decontare ai @or operatori de sistem au incheiat acorduri Thefeimcarora este posikil executarea
ordinelor de transfer dintr-un sistem in altul;

f) agent de decontare este o entitate care lputispoziia altor participati la sistemul de compensare-
decontare conturi de decontare prin care ordineldrahsfer din sistem sunt decontgitecare poate
acorda credite respectivilor intermedigifsau contrafrtii centrale, in scopul decainii;

g) procedura de insolvgneste procedura praxuta la art. 2 alin. (1) pct. 10 din Legea nr. 253/2004
cu modificirile si completrile ulterioare.

(2) Dispodziile prezentului capitol se aplicsistemului de compensare-decontare, definit I 48),
tuturor participafilor la sistemele de compensare-decongateturor garafiilor financiare constituite in
cadrul particigrii la un sistem de compensare-decontare.

(3) Sistemul de compensare-decontare estestensidefinit la_art. 2 alin. (2) pct. 1 din Lege@ n
253/2004, cu modifiarile si completrile ulterioare, autorizat de C.N.V.M. sauaadtutoritate competeit




a statelor membre din Spd Economic European, dagaz. O convee incheiai intre operatorii unor
sisteme de compensare-decontare interoperabilemstittie un sistem.

Art. 168 a fost modificat de pct. 28at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 2-a
Decontareai ordinele de transfer

ART. 169

(1) Ordinele de transfer sunt irevocabile, picthd efecte juridice intre participagi sunt opozabile
tenilor din momentul introducerii lor in sistemul demspensare-decontare, moment stabilit de regulile
sistemului.

(2) Ordinele de transfei compensarea sunt valabilgj produc efectele juridicgi sunt opozabile
tenilor chiar si in cazul deschiderii procedurii de insolv&rasupra unui participant, cu cotidi ca
respectivele ordine de transfé@rfsfost introduse in sistem Tnaintea momentulisaederii procedurii de
insolvena. Aceasta se apflcinclusiv in cazul deschiderii procedurii de insoa¥d Tmpotriva unui
participant la sistemul de compensare-decontareair sau la un sistem interoperabil ori Tmpotriva
operatorului unui sistem interoperabil care nu gsdicipant, cu con¢la ca respectivele ordine de
transfer & fi fost introduse in sistem Tnaintea momentulisatederii procedurii de insolven

Alin. (2) al art. 169 a fost modificat de p2® alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201%ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(3) Prin excegie, da@ ordinele de transfer sunt introduse n sistemadomentul deschiderii
procedurii de insolvea si sunt executate in ziua deschiderii proceduriird®lvena, aceste ordine de
transfersi compensareasii produc efectele juridicgi sunt opozabile tgitor, cu condjia ca operatorul
sistemului de compensare-decontarg@sati dovedi, dup momentul deco#tii, ca nu a cunoscui nu
eratinut si cunoass faptul G s-a deschis procedura de insokden

Alin. (3) al art. 169 a fost modificat de p2® alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Nicio norma juridica, reguk, dispoziie sau practit vizand anularea unor contraciietranzadgii
incheiate Tnaintea momentului deschiderii procedde insolvegma nu poate conduce la anularea
ordinelor de transfer, a compérnir, a phtilor si transferurilor ulterioare, meionate la alin. (13i (2).

Alin. (4) al art. 169 a fost modificat de p2@ alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) Tn cazul sistemelor de compensare-decoritdeeoperabile, fiecare sistem va stabili, In piitp
reguli de sistem, momentul introducerii in sistemnai ordin de transfer, astfel incét asigure, pe cat
posibil, coordonarea in aceagirivinta a regulilor tuturor sistemelor interoperabile @uz. Regulile
unui sistem de compensare-decontare privind morhertoducerii in sistem a ordinelor de transfer nu
vor fi afectate de regulile celorlalte sisteme depensare-decontare cu care acesta este interbpeuab
excepia cazului in care regulile tuturor sistemelor dempensare-decontare interoperabile includ
prevederi exprese in acest sens.

Alin. (5) al art. 169 a fost introdus de pdd. & art. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.




Sediunea a 3-a

Dispoziii privind procedurile de insolveh

Titlul seg¢. a 3-a a cap. VI a fost modificat det. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

ART. 170

(1) Tn inelesul prezentei legi, momentul deschiderii prociaiude insolver este momentul in care
autoritatea competenpronuna hotairarea de deschidere a procedurii respective.

(2) Autoritatea competentcare a pronuat hotirdrea de deschidere a procedurii de insaiver
comunica imediat decizia sate C.N.V.M., prin fax sau pta electroni@, cu confirmare de primire.

Art. 170 a fost modificat dart. 205 din ORDONANA DE URGENIA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

ART. 171

(1) Procedurile de insolvginnu au efect retroactiv cu privire la dreptugiebligatiile participanilor,
drepturilesi obligaiile care reies din/sau sunt in #gra cu participarea lor la sistemul de compensare-
decontare, stabilite Tnainte de momentul deschigeocedurilor respective. Aceéagptrevedere se apiic
inclusiv cu privire la drepturilei obligatiile unui participant la un sistem de compensaresdeare
interoperabil sau ale operatorului unui sistem odengensare-decontare interoperabil care nu este
participant.

(2) Dup deschiderea procedurilor de insolggetmpotriva unui participant sau a unui operatourali
sistem de compensare-decontare interoperabil, algashdé decontare, in numelgi pe contul
participantului, Tn scopul Tndeplinirii obligdor contractate in legura cu participarea la sistem,
ncheiate Tnainte de inceperea procedurilor ddvasg, poate folosi:

a) fondursi instrumente financiare disponibile Tn contul d&dntare al participantului;

b) garatii financiare destinateasndeplineast obligaiile participantului in legtura cu participarea la
sistem.

(3) Garatiile financiaresi depozitele constituite in sistemul de compens@®ntare sau intr-un
sistem de compensare-decontare interoperabilatfe an participant sau de operatorul sistemului de
compensare-decontare impotrivéruta s-au declagat procedurile de insolvegnnu vor fi afectate de
deschiderea acestora. Drepturile patrimoniale a@digpantului sau ale operatorului sistemului de
compensare-decontarémiase dup executarea oblig@or contractate in legura cu participarea la
sistemul de compensare-decontare sau la un sisteoompensare-decontare interoperabil, Thainte de
Tnceperea procedurilor de insoly&nvor putea fi folosite in cadrul procedurii.

(4) In cazul deschiderii procedurilor de inso#4 mpotriva unui participant sau a operatorului
sistemului de compensare-decontare, instrumeritedadiaresi/sau fondurile Bnesti degtinute Tn numele
si pe contul investitorilor participantului ori aperatorului nu vor putea face obiectul cererii pifii
creditorilor respectivului participant ori ai op&yeului sistemului de compensare-decontare.

Art. 171 a fost modificat de pct. 31at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 172

Executarea contractelor de gamrfinanciaé incheiate de enidfi reglementate de C.N.V.M., in
temeiul Ordonamei Guvernului nr. 9/2004rivind unele contracte de gatenfinanciaé, aprobat prin
Legea nr. 222/20Q4e va face cu respectarea reglegréat emise de C.N.V.M.




TITLUL V
OPERATIUNI DE PIA TA

CAP. |
Ofertele publice

Sediunea 1
Dispoziii comune

ART. 173

(1) Orice persodincare intefioneaz si faca o oferé publica va Tnainta C.N.V.M. o cerere de aprobare
a prospectului, in cazul ofertei publice de vanzaael a documentului de ofgrin cazul ofertei publice
de cumgrare, ins@ta de un anug) in conformitate cu reglemeinie emise de C.N.V.M.

(2) Dupa aprobarea prospectului/documentului de éfeatesta trebuieidie disponibil publicului, cel
mai tarziu la data igierii derukrii ofertei publice.

ART. 174

(1) Oferta publiz derulat fara aprobarea prospectului/documentului de é@feni cu nerespectarea
condtiilor stabilite prin decizia de aprobare esteandé dreptsi atrage pentru cei in culpaplicarea
sangiunilor prevazute de lege.

(2) Ofertantul va fi obligat fa de investitorii de buficredina la restituirea pitilor si la daune-
interese decurgand din nulitatea traniac incheiate pe baza unei astfel de oferte.

ART. 175

(1) Anunul de oferi publici poate fi lansat dup emiterea deciziei de aprobare a
prospectului/documentului de ofgérde dtre C.N.V.M. si trebuie publicat potrivit reglemefrtlor
europene aplicabile referitoare la dantul si publicarea prospectelor, precusi la difuzarea
comunicatelor cu caracter publicitar.

Alin. (1) al art. 175 a fost modificat de p8R alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Anunul de ofert publia va conine informaii privind modaliéitile prin care
prospectul/documentul de ofgeste disponibil publicului.

(3) Prospectul/documentul de ofese considera fi disponibil publicului, intr-una din uritoarele
situgi:

a) este publicat Tn cel fio un ziar tig@rit sau on-line, potrivit reglemeirilor europene aplicabile
referitoare la cofnutul si publicarea prospectelor, precwnla difuzarea comunicatelor cu caracter
publicitar;

Lit. a) a alin. (3) al art. 175 a fost modificke pct. 33 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA
nr. 32 din 27 iunie 201Aublicatt in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

b) poate fi ofinut de un potemal investitor in mod gratuit, pe suport de harte| pyin la sediile
ofertantuluisi intermediarului respectivei oferte, sau la sedipkratorului pigei reglementate pe care
sunt admise la tranzganare respectivele valori mobiliare;

c) este publicat in format electronic pe wedbsitofertantulusi al intermediarului ofertei;

d) este publicat in format electronic pe websit operatorului de pia pe care se int¢éloneaz
admiterea la tranzg@onare a respectivelor valori mobiliare;



e) este publicat in format electronic pe webgiltC.N.V.M., in situga in care aceasta a decisofere
acest serviciu.

(3"1) Ofertantul sau persoaneleidiemate cu realizarea prospectului, care pualgtimspectul potrivit
modalitilor prevazute la alin. (3) lit. a) sau b), au obligasi publice prospectui in format electronic
potrivit modalititilor prevazute la lit. ).

Alin. (3"1) a fost introdus de pct. 34at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Daa prospectul/documentul de ofgera fost ficut disponibil publicului in format electronic, o
copie pe suport de hartie trebuie furnizata cererea origui investitor, in mod gratuit, la sediul
ofertantului sau al intermediarului ofertei.

ART. 176

(1) Oferta devine obligatorie la data la cas®gublicat anunl sau, dup caz, prospectul/documentul
de ofert, daé acesta din urtheste publicat anterior anwtui, potrivit reglemeritrilor aplicabile.

(2) Prospectul sau documentul de aféreébuie & fie disponibil publicului ulterior aprainii acestuia
de atre C.N.V.M., in formai avand corinutul in care a fost aprobat.

Art. 176 a fost modificat de pct. 35at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 177

Perioada de derulare a ofertei este ceaipuév/in anum si in prospectul sau documentul de afedar
nu poate depi termenele stabilite prin reglemérite C.N.V.M. La expirarea perioadei de derulare,
oferta publi@ devine cadut

ART. 178

(1) Orice material publicitar aferent ofertei ma putea fi adus la cugtonta publicului decat dup
aprobarea acestuia dére C.N.V.M.

(2) Orice form de publicitate a ofertei, anteridaremiterii deciziei de aprobare a
documentului/prospectului, este inteizis

(3) Informaiile furnizate in cadrul materialelor publicitarechuie & fie Th concordasd cu cele
precizate In cadrul prospectului/documentului dertdf In cadrul acestor materiale trebuig se
precizeze faptul & prospectul/documentul de ofgrprobat de C.N.V.M. a fosiidut public, precungi
modalittile prin care acestea sunt disponibile publicului.

(4) Orice forni de publicitate care incitla acceptarea ofertei publicécfita cu prezentarea ofertei ca
beneficind de avantaje sau de alte é&alitdecurgand din decizia C.N.V.M. de aprobare a
documentului/prospectului, constituie dol prin poibhte abuzid sau mincinoas care viciaz
tranzagiile probate ca fiind motivate de o asemenea ptezen

ART. 179

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice eeoaraterial ori inexactitate privind infornale cuprinse
in prospect, care este de natst influenteze evaluarea valorilor mobiliagesurvine sau este constatat
intre momentul apraiii prospectuluisi cel al nchiderii ofertei publice ori, ddpcaz, al inceperii
tranzagionarii pe o piaa reglementdt, se metioneaz intr-un amendament la prospect.

(2) Acest amendament va fi aprobat de C.N.ViMmaximum 7 zile lucitoaresi va fi adus la
cunastinga publicului cel ptin Tn acelegt condiii precum prospectul igial, inclusiv prin publicarea unui
anur, in condiiile prevazute la art. 175 alin. (1).

(3) Rezumatuki orice eventudl traducere a acestuia trebuie modificate sau cdaipledag este
necesar, pentru a gae seama de noile inforniiadin cadrul amendamentului.



Art. 179 a fost modificat de pct. 36at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 180

In situaia In care C.N.V.M. este solicitatu privire la aprobarea unui prospect/documenofeet,
aceasta poate:

a) 4 cead ofertantului 8 insereze inform@ suplimentare in prospectul/documentul de éfedcesare
protegiei investitorilor;

b) ¢ ceat ofertantuluisi persoanelor care il controléagau sunt controlate de acesta, infafimg
documente;

C) ¢ cea# auditorilorsi conducerii ofertantulugi intermediarilor, informai si documente necesare in
vederea protgii investitorilor;

d) 4 dispura suspendarea de#unl unei oferte de cate ori considanecesar, pe o perioade cel mult
10 zile lucatoare pentru fiecare suspendare,adexist indicii temeinice privind indlcarea prevederilor
prezentei legsi a reglemerdrilor emise de C.N.V.M.;

e) 4 dispura interzicerea sau suspendarea efedtpublicitatii aferente unei oferte publice de céte ori
consided necesar, pe o pericadle cel mult 10 zile ludtoare pentru fiecare suspendare,adexist
indicii temeinice privind ingdlcarea prevederilor prezentei laga reglemeririlor emise de C.N.V.M.;

f) €1 dispurd revocarea deciziei de aprobare, @aonstai ci derularea ofertei publice se face cu
incilcarea prevederilor prezentei legi, ale reglerimdot emise de C.N.V.M., precusi in urmitoarele
situgi:

1. daé& apreciai ca circumstage ulterioare deciziei de aprobare detemmodificiri fundamentale
ale elementelogi datelor care au motivat-o;

2. cand ofertantul informeaZ.N.V.M. @ retractea oferta, Thainte de lansarea afuui de oferd;

g) ¢ dispura anularea deciziei de aprobare, @laceasta a fost ghuta pe baza unor inforngiafalse,
ori care au indus in eroare;

h) ¢ faca public faptul @ un ofertant nusi respeci obligaiile asumate.

ART. 181

(1) Suspendarea ofertei publice gprecurgerea perioadei de derulare a acesteia.diGarea sau la
Tncetarea suspefi, derularea ofertei publice va fi reldat

(2) Revocarea deciziei de aprobare a documefgrdspectului, pe timpul dedrii ofertei publice,
lipseste de efecte subscrierile efectuategpl@momentul revawii.

(3) Anularea deciziei de aprobare a documeifpubspectului lipsgte de efecte tranzgite Thcheiate
pari la data andkii, dand loc la restituirea titlurilor, respectfondurilor primite de ofertan voluntar
sau in baza unei hwéri judedtoresti.

ART. 182

(1) Sunt responsabili pentru nerespectareaepieilor legale referitoare la realitatea, exardgi
acuratgea informaiilor din prospectul/documentul de ofggi din anun, dup caz:

a) ofertantul;

b) membrii consiliului de administra al ofertantului sau administratorul unic;

c) emitentul,

d) membrii consiliului de administra al emitentului;

e) fondatorii, in caz de subsargpublic;

f) auditorul financiar care a certificat sifila financiare, ale &or informgii au fost preluate in
prospect;

g) intermediarii ofertei;



h) orice ali entitate care a acceptat in prospesipunderea pentru orice inforfie studiu sau
evaluare inseratsau mefionat.

(2) Sunt ispunatoare, indiferent de cudpsi sunttinute solidar urritoarele persoane:

a) ofertantul, dacoricare dintre entitile prevazute la alin. (1) lit. b), gji h) este responsabijl

b) emitentul, dacoricare dintre entitile prevazute la alin. (1) lit. d) - f) este responsabil

c) managerul sindicatului de intermediere,adao membru al sindicatului de intermediere este
responsabil.

(3) Dreptul la desjgubire trebuie exercitat Tn maximum 6 luni de laadeunoaterii deficierei
prospectului/documentului, dar nu mai tarziu dexa la inchiderea ofertei publice.

Segiunea a 2-a
Oferta publig de vanzare

ART. 183

(1) Nici o oferd publica de vanzare nu poate faduta fara publicarea unui prospect aprobat de
C.N.V.M.

(2) Oferta publig de vanzare va fatuta printr-un intermediar autorizal presteze servicii activitati
de investiii.

Alin. (2) al art. 183 a fost modificat @et. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei sintagme.

(3) Prin derogare de la prevederile alin. {@)pcmireasi publicarea unui prospect nu sunt obligatorii
n urmatoarele cazuri:

a) pentru uritoarele tipuri de ofeit

1. o oferi de valori mobiliare adresate exclusiv investitmritalificai; si/sau

2. o oferd de valori mobiliare adresata mai puin de 150 de persoane fizice sau juridice, altelead
investitori calificai, pe stat membrusi/sau

3. alte oferte de valori mobiliare specificpten reglemernirile C.N.V.M., in condiile legii;

b) pentru urritoarele tipuri de valori mobiliare:

1. oferite, atribuite sau care urmga fie atribuite, cu ocazia unei fuziuni sau a uneiiziri, cu
condtia s fie disponibil un document care gore informaii considerate deatre C.N.V.M. ca fiind
echivalente cu cele pe care trebuidesincludi prospectulfindAnd seama de cetéte legislaiei europene;

2. dividendele gtite agionarilor existegi sub fornma de ag¢iuni din acees clasi ca cele care dau drept
la aceste dividende, atat timp cat este disponibilocument care cgne informaii despre nurarul si
natura agunilor, precumnsi despre motivelgi caracteristicile ofertei;

c) in alte cazuri specificate prin reglenaeité emise de C.N.V.M., in condlle legii.

Alin. (3) al art. 183 a fost modificat de p8% alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Orice revanzare ulterigaa valorilor mobiliare, care addut anterior obiectul unui tip de of&ért
prevazut la alin. (3), va fi considerab opergiune distinci, dispoziiile art. 2 pct. 18 urmand a fi aplicate
n vederea stabilirii &surii Tn care respectiva op@tae de revanzare este o ofguublici.

(5) Tn cazul O.P.C.V.M.-urilor, prospectul vidrftocmit potrivit prevederilor titlului I11.

ART. 184

(1) Prospectul de oférva conine informaiile care, conform caracteristicilor emitentukiiivalorilor
mobiliare oferite publicului, sunt necesare investior, pentru a realiza o evaluare n cgtinga de
cauz privind: situaia activelorsi pasivelor, situga financiag, profitul sau pierderea, perspectivele



emitentuluisi ale entititii care garantedizindeplinirea obliggilor asumate de emitent, daeste cazul,
precumsi a drepturilor aferente respectivelor valori mabi.

(2) Prospectul de ofareste valabil 12 luni ddpaprobarea sa détee C.N.V.M., putand fi folosit in
cazul mai multor emisiuni de valori mobiliare, iteat interval, cu conga actualiZrii acestuia conform
art. 179.

Alin. (2) al art. 184 a fost modificat de p88 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(3) Prospectul cuprindg un rezumat prin care se prezinfntr-un mod concigi intr-un limbaj
nontehnic, informg@i eseniale in limba Tn care s-a intocmit fial prospectul. Formai conjinutul
rezumatului prospectului furnizegz impreua cu prospectul, informa corespunitoare privind
elementele eséiale ale valorilor mobiliare Tn caézpentru a ajuta investitoriiasdecidi dag s
investeast in astfel de valori mobiliare.

Alin. (3) al art. 184 a fost modificat de p88 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Rezumatul este intocmit intr-un format conpentru a facilita comparabilitatea cu rezumatele
aferente unor valori mobiliare similagecuprinde informdi eseniale privind valorile mobiliare in caéz
pentru a ajuta investitoriadecidi da@ sa investeastin astfel de valori mobiliare. Rezumatul trebuie s
conina si 0 avertizare a poteialilor investitori, cu privire la faptulx

Partea introd. a alin. (4) al art. 184 a fostdificata de pct. 39 ahrt. 203 din ORDONANA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 201gublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

a) trebuie citit ca o introducere la prospect;

b) orice decizie de investire trebuiese fundamenteze pe inforfiile@ cuprinse in prospect, considerat
n integralitatea lui;

c) Tnainte de inceperea procedurii judiciangdna ca obiect inform@e cuprinse intr-un prospect,
reclamantul va trebutissuporte costurile aferente traducerii prospectndimba romas;

d) Aspunderea civil in situaia in care rezumatul induce in eroare, este insterdi sau inexact, sau
este contradictoriu fa de alte prti ale prospectului, revine persoanelor care aucintbrezumatul,
incluzandsi pe cele care au efectuat traducerea, pregumersoanele care notificcu privire la oferte
publice transfrontaliere.

ART. 185

(1) Prospectul poate fi intocmit intr-o farmmnica sau avand mai multe componeniggnume:

a) fsa de prezentare a emitentului, goénd informaile referitoare la acesta;

b) nota privind caracteristicile valorilor mtiare oferite sau propuse a fi admise la trafinaare pe o
piata reglementat;

c) rezumatul prospectului.

(2) Fsa de prezentare a emitentului apralue C.N.V.M. este valaliilo perioad de cel mult 12 luni.

Fisa de prezentare, actualizagotrivit art. 179 sau art. 185 alin. (4), impréwu nota privind valorile
mobiliaresi cu rezumatul, sunt considerate ca fiind un prospalabil.

Alin. (2) al art. 185 a fost modificat de pd0 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.




(3) Un emitent care are deja aprabde étre C.N.V.M. fisa de prezentare poate intoggnhtransmite
spre aprobare numai documentele prete la alin. (1) lit. b)si c), Tn situaia Tn care intefioneaz
lansarea unei noi oferte publice.

(4) In situgia previzuti la alin. (3), nota privind caracteristicele valorimobiliare oferite sau propuse
a fi admise la tranzgionare pe o pia reglementdt va conine si informaiile care ar trebui in mod
normal 4 figureze in fga de prezentare a emitentului, in cazul in careeapachimbare semnificativ
sau un fapt nou care ar putea afecta evaluareatitordor dug aprobarea ultimei versiuni actualizate a
fisei de prezentare, cu exg¢mpcazului In care aceste inforfinasunt furnizate intr-un amendament
potrivit art. 179. Nota privind caracteristicelda@or mobiliaresi rezumatul sunt prezentate separat spre
aprobare C.N.V.M.

Alin. (4) al art. 185 a fost modificat de pd0 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 186

(1) Tn cadrul prospectului pot fi incorporatéormaii prin trimitere la unul sau mai multe documente
publicate anterior ori simultagi aprobate de C.N.V.M. sau depuse la C.N.V.M. patprevederilor
titlului V cap. | se@unile 1si 2 si titlului VI cap. 1l si V. Aceste informéi sunt cele mai recente
informaii de care dispune emitentul.

(2) Tn situgia In care, in cadrul prospectului, sunt incorpoiatormaii potrivit prevederilor alin. (1),
va fi intocmit un tabel de corespondempentru a da posibilitatea investitoriloi glentifice aceste
informaii.

(3) Rezumatul prospectului nu poate cuprinderm&ii prin trimitere la alte documente potrivit
prevederilor alin. (1).

Art. 186 a fost modificat de pct. 41at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 187

Prospectul cgme informaii privind emitentulsi valorile mobiliare care se ofepublic sau se admit la
tranzagionare pe o pia reglementdi Cortinutul minim al informailor pe care trebuieasle cuprind
prospectul, forma de prezentare a acestora, iniéude tipul de valori mobiliare care fac obiectteéntei
si documentele ce trebui@ thsgeasé prospectul vor fi stabilite prin regleménte europene aplicabile
referitoare la cofnutul si publicarea prospectelor, precwnla difuzarea comunicatelor cu caracter
publicitar sau, dupcaz, prin reglemeat ale C.N.V.M.

Art. 187 a fost modificat de pct. 42at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 188

(1) C.N.V.M. se va pronga in privina aprolarii prospectului de ofeft in termen de 10 zile
lucratoare de la inregistrarea cererii.

(2) Termenul preizut la alin. (1) va putea fi extins la 20 de zileritoare, dag valorile mobiliare
sunt emise de un emitent care sdlicgentru prima dat admiterea la tranzéionare pe o pia
reglementdt sau care nu a mai oferit public valori mobiliare.

(3) Orice cerere de informiasuplimentare sau de modificare a celor prezentatial in cadrul
prospectului, iniata de étre C.N.V.M. sau deitre ofertant, va intrerupe aceste termene, caréneepe
sa curgi din nou de la data furrigi respectivei informai sau modificri.

ART. 189



(1) In situgia In care pril si numirul valorilor mobiliare oferite publicului nu pot ihcluse Tn cadrul
prospectului, la data aprati acestuia, prospectul va qame:

a) criteriilesi/sau condiile pe baza @rora preul si numarul valorilor mobiliare oferite publicului vor
fi determinate, iar in cazul gréui, si valoarea maxira acestuia, sau

b) posibilitatea retragerii subscrierilor realie in cel pn 2 zile lucktoare de la data cand gpukfinal
si numarul valorilor mobiliare oferite au fost inregistedan C.N.V.M.si publicate conform art. 175.

(2) In cazul In care prospectul se réfier o oferti publici de valori mobiliare, investitorii carg-au
exprimat voina de a subscrie valori mobiliare anterior pulslicunui amendament la prospectul de afert
au dreptul de at retrage subscrierile efectuate, in termen deadzle luciatoare dup publicarea
respectivului amendament, cu camalica noul factor, eroare sau inexactitate jweti la art. 179 % fi
aparut Tnaintea inchiderii ofertei publicg a transferului valorilor mobiliare. Aceasperioad poate fi
exting de emitent sau de ofertant, potrivit reglemigldr C.N.V.M. Data finad pari la care se poate
exercita dreptul de retragere trebuie preéizatcadrul amendamentului.

Alin. (2) al art. 189 a fost modificat de pd8 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 190
Activitatile de stabilizare a pralui vor fi derulate in conformitate cu reglemaiie C.N.V.M.

ART. 191
Sunt permise activiile de solicitare a intgiei de investiie, in scopul evaluii succesului unei
viitoare oferte, In condile stabilite de C.N.V.M.

ART. 192

(1) Prevederile legale privind ofertele publide vanzare nu sunt obligatorii in cazul titlurilde
participare emise de O.P.C.V.M., precsirin alte situdi stabilite prin reglemeiiti C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeint cu privire la ofertele publice transfrontalieii@, concordati cu
legislaia europeamaplicabik.

Art. 192 a fost modificat de pct. 44at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sedunea a 3-a
Oferta publig@ de cumgrare

ART. 193

(1) Oferta publiz de cumgrare reprezirit oferta unei persoane de a cuimg valori mobiliare,
adresat tuturor deinatorilor acestora, difuzatprin mijloace de informare in masau comunicétpe alte
cai, dar sub condiia posibilititii egale de receptare din parteain&orilor respectivelor valori mobiliare.

(2) Oferta publig de cumgrare va fi ficuta printr-un intermediar autorizati Qresteze servicigi
activitati de investiii.

Alin. (2) al art. 193 a fost modificat det. 205 ORDONAN'A DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei sintagme.

(3) Preul oferit in cadrul ofertelor de curmare va fi stabilit Th conformitate cu reglemartie
C.N.V.M.

ART. 194



(1) C.N.V.M. se va pronga cu privire la aprobarea documentului de afeih termen de 10 zile
lucratoare de la inregistrarea cererii.

(2) Orice cerere de inforniasuplimentare sau de modificare a celor prezentatial in cadrul
documentului de ofett initiata de étre C.N.V.M. sau deatre ofertant, va intrerupe acest termen, care
va incepe &curgh din nou de la data furnigi respectivei informgi sau a modifidrii.

ART. 195

(1) Oferta publiz de cumgprare trebuie & se desfsoare in condii care & asigure egalitate de
tratament pentru toinvestitorii.

(2) Coninutul minim de informdi pe care trebuieasl cuprinddi documentul de ofettva fi stabilit prin
reglemendrile C.N.V.M.

Sedunea a 4-a
Oferta publig de preluare voluntar

ART. 196

(1) Oferta publig de preluare voluntareste oferta publicde cumprare, adresattuturor agionarilor,
pentru toate denerile acestora, langatle o persoancare nu are aceaswbliggie, in vederea dobandirii
a mai mult de 33% din drepturile de vot.

(2) Persoana care intemeaz si deruleze o ofefit publici de preluare voluntarva transmite
C.N.V.M. un anun preliminar, in vederea apririi acestuia. Cotinutul minim de informgi pe care
trebuie 4 le cuprind anunul preliminar va fi stabilit prin reglemetrtle C.N.V.M.

(3) Dupa aprobarea deatre C.N.V.M., anugul preliminar va fi transmis socigii, subiect al prelarii,
pietei reglementate pe care se tranmmeaz valorile mobiliare respectivg va fi publicat Tn cel ptin
un cotidian centradi unul local din raza administrativ-teritoriah emitentului.

ART. 197

(1) Consiliul de administfi@ al societtii, subiect al prelarii, va transmite C.N.V.M., ofertantulyi
pietei reglementate pe care se tranmmeaz respectivele valori mobiliare pg@ sa cu privire la
oportunitatea prelfiii, in termen de 5 zile de la primirea aguigi preliminar de ofeit

(2) Consiliul de administtie poate % convoace adunarea genéraktraordinat, in vederea inforaii
aaionarilor cu privire la pozia consiliului de administt@ Tn ceea ce prigée respectiva ofett in cazul
in care cererea privind convocarea este forrautiet un agonar semnificativ, convocarea adiuin
generale este obligatorie, convocatorul urmand publicat in termen de maximum 5 zile de la data
Tnregistérii cererii. Prin derogare de la prevederilegii nr. 31/1990 adunarea gene#ake vatine in
termen de 5 zile de la publicarea cordrodntr-un ziar de difuzare ni@nak.

(3) De la momentul recgpnarii anunului preliminar si para la inchiderea ofertei, consiliul de
administraie al societtii, subiect al prelarii, va informa C.N.V.M.si piata reglementatasupra tuturor
operaiunilor efectuate deatre membrii consiliului de administia si ai conducerii executive cu privire
la respectivele valori mobiliare.

ART. 198

(1) Consiliul de administfi@ al societtii, subiect al prelarii, nu mai poate incheia nici un agtnu
poate lua nici o iBURA care § afecteze situ@ patrimoniai sau obiectivele prefuii, cu excepia actelor
de administrare curentde la momentul rec@pnarii anunului preliminar.

(2) In contextul prezentei sami sunt considerate a afecta sitmapatrimoniai, operaiunile
incluzand, dar#ra a se limita la acestea, majorde capital social sau emisiuni de valori mobdizare
dau drept de subsctip ori conversie n aitini, grevarea sau transferul unor active reprézehtcel
puin 1/3 din activul net conform ultimului bilamnual al sociétii.



(3) Prin derogare de la prevederile alin. (9t fi efectuate acele opeiani derivate din obligg
asumate Tnainte de publicarea amiui de preluare, precursi acele openguni aprobate expres de
adunarea genetaéxtraordinad, convocat special ulterior anynlui preliminar.

(4) Ofertantul esteispunztor de toate pagubele cauzate sagiesubiect al ofertei de preluare, dac
se probeazci aceasta a fost langagxclusiv in scopul punerii sociit Tn situgia neldirii unora dintre
masurile prevdzute la alin. (2) sau al de#uii acelor operguni, aprobate expres de adunarea ge#eral
extraordina&, convocat special ulterior anynlui.

ART. 199

(1) Publicarea angui preliminar oblig ofertantul & depurd la C.N.V.M., in maximum 30 de zile,
documentga aferend ofertei publice de preluare, in termeni nu mgirptavorabili decéat cei precigdn
anunul preliminar.

(2) C.N.V.M. se va pronga cu privire la aprobarea documentului de afdrt termenul preizut la
art. 194.

(3) Preul oferit in cadrul ofertelor de preluare voluitae fi stabilit in conformitate cu reglemérite
C.N.V.M.

ART. 200
Ofertantul sau persoanele cu cargoaeaz in mod concertat nu mai pot lansa, timp de uneaiad
nchiderea ofertei de preluare precedente,acofdtria publica de preluare vizand acegi@mitent.

Sediunea a 5-a
Oferte publice concurente

ART. 201

(1) Orice persodn poate lansa o contra-ofgrtavand ca obiect acekeavalori mobiliare, Tn
urmatoarele condii:

a) 4 aikd ca obiect cel pin aceea cantitate de valori mobiliare sad sizeze atingerea cel pa
aceleiai participaii la capitalul social;

b) g ofere un precu cel ptgin 5% mai mare decat cel din prima ofert

(2) Lansarea contra-ofertei se va face, pripuderea la C.N.V.M. a documetig necesare, intr-un
termen de maximum 10 zile lutoare de la data la care prima ofeatdevenit publig.

(3) C.N.V.M. se va pronga in privirta acestor oferte, in conformitate cu prevederilel® alin. (1).

(4) Prin decizia de autorizare a contra-oferteC.N.V.M. va stabili o singdrdag acelai termen de
inchidere pentru toate ofertele, precgmo dat limita pari la care se pot depune spre autorizare
amendamentele privind majorareatphai in cadrul ofertelor concurente.

(5) Termenul unic de inchidere a ofertelor eoeate nu poate deép 60 de zile lucitoare de la data
Tnceperii derdirii primei oferte.

Sediunea a 6-a
Ofertele publice de preluare obligatorii

ART. 202
Prevederile acestei semi se aplid societitilor comerciale ale @ror agiuni sunt tranzatonate pe o
piata reglementat

ART. 203

(1) O persoancare, urmare a achiiior sale sau ale persoanelor cu cargoaeaz in mod concertat,
degiine mai mult de 33% din drepturile de vot asupreai wocieiti comerciale este obligati lanseze o
ofertd publica adresait tuturor deinatorilor de valori mobiliargi avand ca obiect toate fiieerile acestora
cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 2 bmia momentul atingerii respectiveiideri.



(2) Paa la derularea ofertei publice m@nate la alin. (1), drepturile aferente valorilmobiliare
depsind pragul de 33% din drepturile de vot asupra emtitlui sunt suspendate, iar respectiviicaar
si persoanele cu care acestai@eaz in mod concertat nu mai pot acliiazna, prin alte operaini,
agiuni ale aceluigi emitent.

(3) Prevederile alin. (1) nu se apligersoanelor care, anterior #rir in vigoare a prezentei legi, au
dobandit pozia de dénator a peste 33% din drepturile de vot, cu respeatgrevederilor legale
incidente la momentul dobandirii.

(4) Persoanele prazute la alin. (3) vor derula o oférfpublica obligatorie, Th conformitate cu
prevederile alin. (1), numai d@aulterior intérii Tn vigoare a prezentei legiiimajoreaz dginerile, astfel
Tncat 4 atingi sau & depiseasd@ 50% din drepturile de vot ale respectivului emitdPéra la derularea
ofertei publice, drepturile aferentetiamilor achiztionate care depesc 50% vor fi suspendate, iar
respectivul agonarsi persoanele cu care acest@a@weaz in mod concertat nu mai pot achia@na, prin
alte operauni, aaiuni ale aceluigi emitent.

ART. 204

(1) Preul in oferta publig@ de preluare obligatorie este celtipuegal cu cel mai mare prelatit de
ofertant sau de persoanele cu care acesi@naaz in mod concertat in perioada de 12 luni antefioar
datei de depunere la C.N.V.M. a documeastale oferi.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplio cazul in care ofertantul sau persoanele cua@esta gmneaz
n mod concertat nu au achianat agiuni ale societtii subiect al ofertei publice de preluare obligator
in perioada de 12 luni anteridadatei de depunere la C.N.V.M. a documgaeiade oferi sau dag
C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare a unei s@siin acest sens, apreciamotivat @ operaiunile prin
care s-au achigonat a¢iuni sunt de natdrsa influenieze corectitudinea modului de stabilire atyig.

(3) Tn condiile alin. (2)si Tn situaia Tn care sunt respectate termenele Fmete la art. 203, respectiv
art. 205 privind depunerea la C.N.V.M. a documgeitale ofers, prgul oferit in cadrul ofertei publice
de preluare va fi cel pmn egal cu cel mai mare prdintre urnitoarele valori determinate détee un
evaluator autorizat, potrivit legigj desemnat de ofertant:

a) preul mediu ponderat de tranzemare, aferent ultimelor 12 luni anterioare dateidepunere la
C.N.V.M. a documentgei de ofert;

b) valoarea activului net al socigt Tmpartit la numirul de agiuni aflat in circulgie, conform ultimei
situaii financiare auditate;

c) valoarea ainilor rezultate dintr-o expertiz efectuai potrivit standardelor intergianale de
evaluare.

(4) In situgia In care nu se respgdermenele preizute la art. 203 sau, digaz, la art. 205i
ofertantul sau persoanele cu care acestmreaz in mod concertat nu au achianat agiuni ale
societitii subiect al ofertei publice de preluare obligatdn perioada de 12 luni anterigadatei de
depunere la C.N.V.M. a documetid de oferd sau in situga in care C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare
a unei sesiri Tn acest sens, apreciiamotivat @ operaiunile prin care s-au achimnat agiuni sunt de
natuf si influenteze corectitudinea modului de stabilire atpig, preul oferit Tn cadrul ofertei publice
de preluare obligatorii este celtpuegal cu cel mai mare prdintre urnatoarele valori determinate de
catre un evaluator autorizat, potrivit legii,desemnat de ofertant, dupum urmeaz

a) preul mediu ponderat de tranzemare, aferent ultimelor 12 luni anterioare dateidepunere la
C.N.V.M. a documentegei de ofert;

b) preul mediu ponderat de tranzemare, aferent ultimelor 12 luni anterioare dd#eicare a fost
atinsi poziia reprezentand mai mult de 33% din drepturile ale v

c¢) cel mai mare prelatit de ofertant sau de persoanele cu cafieraeaz in mod concertat in ultimele
12 luni anterioare datei la care a fost dtipsziia reprezentand mai mult de 33% din drepturile ale v

d) valoarea activului net al socigt Tmpartit la nunirul de agiuni aflat in circul@e, conform ultimei
situgii financiare auditate anterioare datei de depulee@N.V.M. a documentizi de ofers;



e) valoarea activului net al sodi@t Tmpartit la nunirul de agiuni aflat in circul@ie, conform ultimei
situgii financiare auditate anterioare datei la carest &tind poziia reprezentand mai mult de 33% din
drepturile de vot;

f) valoarea gwnilor rezultate dintr-o expertiz efectuad potrivit standardelor intergianale de
evaluare.

(5) Tn situgia In care nu sunt aplicabile prevederile alin.s{)u sunt respectate termenele pizie
la art. 203 sau, ddpcaz, la art. 205, prel oferit in cadrul ofertei publice de preluareighatorii este cel
puin egal cu cel mai mare prdintre urnitoarele valori:

a) cel mai mare pyelatit de ofertant sau de persoanele cu care acegt@eaz in mod concertat in
perioada de 12 luni anterigagatei de depunere la C.N.V.M. a documgeiale ofer;

b) cel mai mare pylatit de ofertant sau de persoanele cu catiereaz in mod concertat in ultimele
12 luni anterioare datei la care a fost dtipsziia reprezentand mai mult de 33% din drepturile ale v

c) preul mediu ponderat de tranzemare, aferent ultimelor 12 luni anterioare dateidepunere la
C.N.V.M. a documentgei de oferi;

d) preul mediu ponderat de tranzemare, aferent ultimelor 12 luni anterioare ddéeicare a fost
atingi poziia reprezentand mai mult de 33% din drepturile ale v

(6) Tn situgia In care C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare aiusesizri In acest sens, apreciaz
motivat @ preul stabilit de étre un evaluator autorizat, potrivit legii, in @re dintre situgile precizate
la alin. (4), nu este de nafusi condud la stabilirea unui preechitabil Tn cadrul ofertei publice de
preluare obligatorii, C.N.V.M. va putea solicitdaeerea evalirii.

(7) Raportul de evaluare prin care este detempreul in cadrul ofertelor publice de preluare
obligatorii va fi pus la dispota agionarilor socieitii emitente, in acelgacondiii ca si documentul de
oferta.

Art. 204 a fost modificat de pct. 45at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 205

(1) Prevederile art. 203 nu se vor aplica Trutdn care pozia reprezentand mai mult de 33% din
drepturile de vot asupra emitentului a fost dobéinth urmare a unei tranza@xceptate.

(2) In contextul prezentei legi, "tranzi@cexceptat’ reprezini dobandirea respectivei pgki

a) in cadrul procesului de privatizare;

b) prin achizionarea de awni de la Ministerul Finagelor Publice sau de la alte edtitabilitate legal,
n cadrul procedurii exeairti creanelor bugetare;

¢) in urma transferurilor de tami realizate intre societatea-mani filialele sale sau intre filialele
aceleiai societiti-mans;

d) in urma unei oferte publice de preluare ntdd adresat tuturor deinatorilor respectivelor valori
mobiliaresi avand ca obiect toate tileerile acestora.

(3) In cazul in care dobandirea piireprezentand mai mult de 33% din drepturilevde asupra
emitentului se realizedzin mod neintefionat, deinatorul unei asemenea pdgkiare una dintre
urmatoarele obligdi alternative;

a) 4 deruleze o ofefitpublica, Tn condiiile si la praul prevazute la art. 203i art. 204;

b) ¢ inst@ineze un nurdr de adiuni, corespundor pierderii poziei dobandite dra interie.

(4) Executarea uneia dintre obliga prevazute la alin. (3) se va face in termen de 3 lunilale
dobandirea respectivei paki

(5) Dobéandirea pogei reprezentand mai mult de 33% din drepturilevdé asupra emitentului se
consided neintenionat, dad s-a realizat ca efect al unor oparai precum:

a) reducerea capitalului, prisscumprarea de &re societate a @anilor proprii, urmad de anularea
acestora;

b) deg@sirea pragului, ca rezultat al exe#eit dreptului de preferitd, subscriere sau conversie a
drepturilor atribuite injal, precurnsi al convertirii agiunilor preferegiale in agiuni ordinare;



c) fuziunea/divizarea sau succesiunea.

Segdiunea a 7-a
Retragerea #@onarilor dintr-o societate comercial

ART. 206

(1) Ca urmare a detuii unei oferte publice de cumipare adresate tuturortaanarilor si pentru toate
deiinerile acestora, ofertantul are dreptilsslicite agionarilor care nu au subscris in cadrul ofer#eii s
vandi respectivele gwni, la un pre echitabil, In situga in care acesta se @afh una din urritoarele
situgi:

a) deéine agiuni reprezentand cel go 95% din nunarul total de aguni din capitalul social care
confeii drept de voti cel puin 95% din drepturile de vot ce pot fi efectiv esitate;

b) a achizionat, in cadrul ofertei publice de cufingre adresate tuturor tamarilor si pentru toate
deinerile acestora, a@cani reprezentand cel go 90% din nunarul total de aguni din capitalul social
care confet drept de vogi cel puin 90% din drepturile de vot vizate in cadrul oéert

Alin. (1) al art. 206 a fost modificat de pd6 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(1*1) Ofertantul poateasisi exercite dreptul predzut la alin. (1) in termen de 3 luni de la data
Tnchiderii ofertei publice.

Alin. (1”1) al art. 206 a fost introdus de p&T. alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Tn situgia In care societatea a emis mai multe clase tlenacprevederile alin. (1) se vor aplica
separat pentru fiecare clas

(3) Preul oferit in cadrul unei oferte publice de cuirgre/preluare voluntare, in care ofertantul a
achizkionat prin subscrierile din cadrul oferteitiani reprezentand cel gn 90% din nunarul total de
aaiuni din capitalul social care confedrept de vot vizate In ofértse considéra fi un pre echitabil. n
cazul unei oferte publice de preluare obligatqgoiiggul oferit Tn cadrul ofertei se considea fi preg
echitabil.

Alin. (3) al art. 206 a fost modificat de pé8 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) In condiile n care nu sunt aplicabile prevederile alid), (oreul se determii de un evaluator
autorizat, potrivit legii, potrivit standardelort@rnaionale de evaluare.

Alin. (4) al art. 206 a fost modificat de pé8 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(471) 1n situgia in care C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare aiusesizri in acest sens, apreciaz
motivat & prgul stabilit de étre un evaluator autorizat, potrivit legii, confoprevederilor alin. (4), nu
este de natdrsi condud la stabilirea unui pteechitabil, va putea solicita refacerea egaiu

Alin. (471) al art. 206 a fost introdus de pt9. alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201%ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.




(5) Preul stabilit potrivit prevederilor alin. (3) sau (e aduce la cugbtnta publicului prin
intermediul pigei pe care se tranzameaz, prin publicare in Buletinul C.N.V.M., pe websité-
C.N.V.M. si in dou ziare financiare de circui@ ngionali, in termen de 5 zile de la Tntocmirea
raportului.

Alin. (5) al art. 206 a fost modificat de p60 alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(6) Societatea emiteneste retrasde la tranzggnare ca urmare a finafidi procedurii de exercitare
a dreptului predzut la alin. (1).

Alin. (6) al art. 206 a fost introdus de pct. & art. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 207

(1) Ca urmare a unei oferte publice de canaweadresate tuturor gi@torilor si pentru toate denerile
acestora, un gonar minoritar are dreptulasi solicite ofertantului care se afin una dintre situyale
prevazute la art. 206 alin. (1LSi cumpere agunile la un preechitabil, conform art. 206 alin. (8)(4).

Alin. (1) al art. 207 a fost modificat de p6R alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201%ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) In situgia In care societatea a emis mai multe clase iengcprevederile alin. (1) se vor aplica
separat, pentru fiecare clas

(3) Preul va fi determinat in conformitate cu prevedesig. 206 alin. (3). In situm In care este
necesat numirea unui expert independent, costurile afergot fi suportate deitre respectivul gonar
minoritar.

ART. 208
C.N.V.M. va emite reglemeit privind aplicarea prevederilor prezentei g@ai.

TITLUL VI
EMITEN TII
CAP. |
Dispoztii generale

ART. 209

Emitenii de valori mobiliare vor asigura un tratament lggentru tai deginatorii de valori mobiliare,
de acela tip si clasi, si vor pune la dispogia acestora toate infornide necesare, pentru ca ate si-si
poat exercita drepturile.

ART. 210

(1) Sunt interzise folosirea Th mod abuziv aipei dginute de agonari sau a calitii de administrator
ori de angajat al socigti, prin recurgerea la fapte neloiale sau fraudségaare au ca obiect sau ca efect
lezarea drepturilor privind valorile mobiliarg a altor instrumente financiare tdeite, precumsi
prejudicierea dgnatorilor acestora.



(2) Dainatorii valorilor mobiliare trebuie & 1si exercite drepturile conferite de acestea cuabun
credina, cu respectarea drepturilgr a intereselor legitime ale celorfialdgtinatori si a interesului
prioritar al societtii comerciale, in caz contrar fiindspunatori pentru daunele provocate.

CAP. 1l
Prospectul in vederea admiterii la tranzagonare

ART. 211

(1) Admiterea la tranzdonare a unor valori mobiliare pe o giaeglementdt se va realiza dup
publicarea unui prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. va emite reglement privind:

a) abrogat

Lit. a) a alin. (2) al art. 211 a fost abragde pct. 53 ahrt. 203 din ORDONANA DE URGENTA
nr. 32 din 27 iunie 201Aublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

b) excepile de la obligativitatea publicii unui prospect sau includerii in cadrul acestianumitor
informaii;

c) admiterea la tranzi@anare pe o pid reglementdi din Romania a unor valori mobiliare emise de
nerezidefi, in conformitate cu legisie comunitad aplicabik.

(3) Prevederile titlului V capitolul | sganea Isi segiunea a 2-a se apiicorespunitor si in cazul
prospectului intocmit in vederea admiterii la tramipnare.

ART. 212

Valorile mobiliare ale unui emitent nu vor firaise la tranzaonare pe o pia reglementat dac in

urma anali#rii situgiei respectivului emitent se apreciaza aceasta ar prejudicia interesele
investitorilor.

CAP. 1l
Conditii specifice de admitere la tranzationare pe o piaa reglementat a agiunilor

Sediunea 1
Condiii referitoare la emitent

ART. 213

(1) Pentru ca aicnile unei socieiti comerciale & fie admise la tranz@onare pe o pia reglementa,
aceasta trebuiea$ndeplineast urmitoarele condii:

a) societateaadie infiintata si sa isi desfisoare activitatea, in conformitate cu prevederilgale Tn
vigoare;

b) societateaasaiba o capitalizare anticipat de cel ptin echivalentul in lei al 1.000.000 euro sau, in
masura in care valoarea capitaliznu se poate anticipaa giba capitalulsi rezervele, incluzand profitul
sau pierderea din ultimul exegici financiar, de cel pgin echivalentul in lei al 1.000.000 euro, calculat
potrivit cursului de referita comunicat de Banca Nanak a Romaniei, la data cererii privind admiterea
la tranzagonare;

c) societateaasfi functionat n ultimii 3 ani anterior solictii de admitere la tranzgonaresi sa fi
Tntocmitsi comunicat situgile financiare pentru acegigerioadi, in conformitate cu prevederile legale.

(2) Condjia prevazuta la alin. (1) lit. b) nu se aplicin cazul admiterii la tranzgionare a unor emisiuni
suplimentare de @ani, din aceegi clasa casi cele deja admise.

ART. 214



Cu aprobarea C.N.V.M., pe mareglementatse pot admite la tranzgmnaresi societiti comerciale
care nu indeplinesc conile previzute la art. 213 alin. (1) lit. ) c), Tn condiiile Tn care se apreciaz
ca:

a) va exista o piaadecvat pentru respectivele qoni;

b) emitentul este capabid #ndeplineast cerinele de informare contiusi periodica ce derid din
admiterea la tranzg@onare, iar investitorii dispun de informike necesare pentru a putea evalua in
cunastingd de caui societateai agiunile pentru care se soligiadmiterea la tranzgonare.

Sedunea a 2-a
Condiii referitoare la aguni

ART. 215
Adgiunile care fac obiectul admiterii la tranziaoare trebuiesfie liber negociabilgi integral phtite.

ART. 216

In situaia unei emisiuni de aiuni adresate publicului, care precede admiteresrdazagonare,
admiterea poate avea loc numai dliqcheierea perioadei de subscriere.

ART. 217

(1) Pentru ca aanile unei societi sa fie admise la tranzgionare pe o pia reglementadt, trebuie §
existe un nurir suficient de aguni distribuit publicului.

(2) Se considérca s-a distribuit publicului un nuan suficient de aguni, Tn urnmiitoarele situgi:

a) adunile pentru care s-a solicitat admiterea la tempanare sunt distribuite publicului ntr-o
propotie de cel ptin 25% din capitalul subscris, reprezentat de déedss de aguni;

b) este asigurafungionarea normala pigei, cu un procent mai mic detami decat cel preizut la
lit. a), datorit numirului mare de aani existente in circulee si a dispersiei acestora in randul
publicului.

(3) Condiia prevazuta la alin. (1) nu se aplic da@ agiunile sunt distribuite publicului prin
intermediul tranzadlor realizate pe respectiva pia reglementdt In acest caz, admiterea la
tranzagionare se va realiza da€.N.V.M. considet ca un nundr suficient de aguni va fi distribuit
publicului, prin respectiva piareglementat, intr-un interval scurt de timp.

ART. 218

In situaia In care solicitarea privind admiterea se realzgentru un pachet suplimentar deiau,
de acees clasi casi cele deja admise, C.N.V.M. poate evaluaadsunt distribuite publicului un nuin
suficient de aguni, Tn raport cu toate d@anile emise, nu numai in raport cu acest pachgtreentar.

ART. 219

Solicitarea de admitere la trangacare pe o pid reglementdt trebuie & acopere toate @anile de
aceeai clasi care au fost deja emise.

CAP. IV

Conditii specifice de admitere la tranzationare pe o piga reglementat a obligaiunilor emise de
societitile comerciale, autoritatile publice si organismele interngionale

ART. 220

(1) Pentru ca obligainile emise de socigile comerciale, autoritile publice si organismele
interngionale & fie admise la tranz@onare pe o0 pia reglementdi, este necesar ca emitental fee
nfiintat si sa Tsi desfisoare activitatea in conformitate cu prevederil@aledn vigoare.

(2) Obligaiunile care fac obiectul admiterii la tranzaoare trebuie &fie liber negociabilai integral
platite.



(3) In situgia unei emisiuni de obligani adresat publicului, care precede admiterea la
tranzagionare, admiterea poate avea loc numaidapheierea perioadei de subscriere.

(4) Prevederile alin. (3) nu se aplim cazul emisiunilor continue de obligani, atunci cand data de
inchidere a perioadei de subscriere nu este detatmi

ART. 221
Solicitarea de admitere la trangacare pe o pid reglementdt trebuie & acopere toate obliganile
de aceeg clasi care au fost deja emise.

ART. 222

(1) Valoarea minih a Tmprumutului nu poate fi mai niicecat echivalentul in lei a 200.000 euro.
Aceasi prevedere nu se aplicin cazul emisiunilor continue, dacsuma Tmprumutului nu este
determinai.

(2) Cu aprobarea C.N.V.M. se pot admite pe aapieglementdt obliggiuni pentru care nu este
indepliniti condtiia previzuta la alin. (1), dag& se apreciazca pentru respectivele obligani va exista o
piata ordonai.

ART. 223

(1) Obligaiunile convertibile pot fi admise la tranzemare pe o pid reglementdt numai dag
valorile mobiliare Tn care pot fi convertite suistate la randul lor pe o piareglementait

(2) Prin excege, obligaiunile convertibile pot fi admise la tranzemare pe o pia reglementait fara
a fi indeplinia condtia de la alin. (1), dacC.N.V.M. apreciaz ca investitorii au la dispoze toate
informaiile necesare pentrugaforma o opinie cu privire la valoareatamilor, obiect al conversiei.

CAP.V
Transparenta emitertilor

Segunea |
Obligdiile societitilor comerciale ale @&or adiuni sunt admise la tranzi@mnare pe o pid

reglementat

ART. 224

(1) Societtile admise la tranzgionare pe o pia reglementdt sunt obligate & se inregistreze la
C.N.V.M. si sa respecte ceriple de raportare stabilite prin regleniieé C.N.V.M. si ale pigelor
reglementate pe care se trangateaz valorile mobiliare emise de acestea.

(2) Societatea comercidrebuie & asigure un tratament egal pentrti &mionarii care dgn aaiuni de
aceeai clasi.

(3) Societatea comerciarebuie § asigure toate facilitile si informatiile necesare pentru a permite
agionarilor si-si exercite drepturile, Tn special:

a) 4 informeze agionarii cu privire la organizarea adiror generalesi sa permit acestora &si
exercite drepturile de vot;

b) 4 informeze publicul cu privire la alocargaplata dividendelor, emiterea de noiiaai, inclusiv
operaiunile de distribuire, subscriere, renaresi conversie;

c) ¢ desemneze ca agent de plat instityie financiad, prin care agonarii Si-si poaé exercita
drepturile financiare, cu excg@ cazului in care emitentul asiguel insyi aceste servicii.

(4) Tn situgia Tn care societatea intganeaz si-si modifice actul §u constitutiv, trebuieascomunice
proiectul de modificare C.N.V.Msi pietei reglementate, parla data convagii aduririi generale care
urmeaz a se pronu@a asupra amendamentului.

(5) Societatea trebui@ mformeze fra intarziere, in maximum 48 de ore, publicul, cwipe la orice
noi evenimente d@pute in activitatea acesteia, care nu au fost atluseingtinta acestuigi care pot



conduce la modifieri ale preului agiunilor, datorit efectului acestor evenimente asupra situa
patrimonialesi financiare sau asupra actiit emitentului in ansamblu.

(6) C.N.V.M. poate solicita socigii admise la tranzammnare toate informale pe care aceasta le
consided necesare, in vederea pratecinvestitorilorsi asigugrii unei fungionari ordonate a pigi.

(7) C.N.V.M. poate cere unui emiterit gublice informdile precizate la alin. (6), stabilind fornga
perioada n care trebuié se realizeze acest lucru. In siiaain care emitentul nu publignformaiile
solicitate, C.N.V.M. poate publica aceste infotimaupa audierea emitentului.

(8) Un emitent aleacui valori mobiliare sunt admise la trangaoare pe o pid reglementdt din
Romaniasi pe una sau mai multe pégereglementate din cadrul statelor membre estgatbdi furnizeze
pietelor informaii echivalente.

ART. 225

(1) Administratorii socidtilor admise la tranzaionare sunt obligasa raporteze, de indgtorice act
juridic Tncheiat de dre societate cu administratorii, angajaciionarii care dgn controlul, precuni cu
persoanele implicate cu gte, a drui valoare cumulatreprezind cel pdin echivalentul in lei a 50.000
euro.

(2) In cazul In care societatea incheie actiife, cu persoanele mgonate la alin. (1), vor fi
respectate interesele acesteia, in raport cu tfetéeacelg tip existente pe pia.

(3) Rapoartele prégute la alin. (1) vor marona, intr-un capitol special, actele juridice ieigte sau
amendamentele la acestgaor preciza urritoarele elemente:apile care au incheiat actul juridic, data
ncheierii si natura actului, descrierea obiectului acestumparea total a actului juridic, creaele
reciproce, gargiile constituite, termenelg modalittile de plai.

(4) Rapoartele vor megana si orice alte inform@i necesare pentru determinarea efectelor actelor
juridice respective asupra sitiea financiare a sociétii.

ART. 226

(1) Orice societate comercidtebuie & informeze publicuki C.N.V.M., fara intarziere, in legura cu
informatiile privilegiate ce il privesc in mod direct.

(2) C.N.V.M. va emite reglememt privind modalittile de informare a publicului, in conformitate cu
legislgia comunita.

(3) Un emitent poate, pe proprispundere, samane deziluirea publi@ a informaiei privilegiate, la
care se face referire in alin. (1), pentru a nyupiieia interesele proprii, cu coni@i ca o astfel de
amanare snu indud@ n eroare publicul, iar emitentud poati i asigure confidegalitatea respectivelor
informaii.

(4) Emitentul va informa,afa intarziere, C.N.V.M. asupra deciziei de améanaceaaluirii, catre
public, a respectivei infornga C.N.V.M. poate obliga emitentukglez\aluie informgia pentru a asigura
transparetasi integritatea pigei.

(5) Da@ un emitent sau o persaacare agoneaz in numele sau in contul emitentului d&zne orice
informaie privilegiat citre o teta persoas, in exercitarea okmuita a profesiei, astfel cum este pieut
in art. 246 lit. a), trebuieasfacd publici respectiva informge, simultan, in cazul unei de#uiri
intentionatesi, fara intarziere, in cazul unei deiuiri neintentionate.

(6) Prevederile alin. (5) nu vor fi aplicateadil persoana care a primit inforgiea este obligdit sa
menina caracterul confidgial al acesteia, indiferent da@ceast indatorire se bazeape o lege, un
regulament, un act constitutiv sau pe un contract.

(7) Emiteii sau persoanele caretimneaz in numele sau in contul emitdar sunt obliga sa
ntocmeast o lista a persoanelor care lucrégzentru ei, in baza unui contract de mueau altfel, care
au acces la informia privilegiaé. Emitenii, precumsi persoanele care ggneaz in numele sau in
contul acestora vor actualiza cu regularitate dgdiasi si 0 vor transmite la C.N.V.M., ori de céate ori va
fi solicitata.



(8) Prevederile alin. (1) - (7) nu se vor apliemitetilor care nu au solicitat sau care nu au primit
aprobarea ca instrumentele financiare emise dgiaa® fie tranzagonate pe o pia reglementdi din
Romania sau dintr-un stat membru.

ART. 227

(1) Societtile admise la tranzs@ionare pe o0 pid reglementdt vor intocmi, vor pune la dispaia
publicului si vor transmite C.N.V.Msi operatorului de pia rapoarte trimestriale, semestrigieanuale.
Rapoartele vor fi puse la dispgai publicului, Tn scris, sau Tn orice alt mod amblde C.N.V.M.
Societatea va publica un comunicat de Ppiag-un cotidian de circuige ngionak, prin care investitorii
vor fi informai cu privire la disponibilitatea acestor rapoaR@apoartele vor fi trimise spre publicare in
maximum 5 zile de la data aptwi.

(2) Raportarea trebuiei sncluda orice informaie semnificatid, pentru ca investitorii assfaca o
evaluare fundamentaprivind activitatea sociétii, a profitului sau pierderii, precusi sa indice orice
factor special care a influgat aceste activiti. Situgia financiaé va fi prezentdt comparativ cu sitya
financia& existeni in aceeg perioadi a anului financiar precedent. C.N.V.M, va emitgleenentdri
privind cortinutul acestor rapoarte.

(3) Dad societatea admida tranzagionare pe o pia reglementdt intocmate atat situgi financiare
individuale catsi consolidate, acestea vor fi puse la dispazpublicului. C.N.V.M. poate permite
societiti comerciale § puri la dispoziia publicului fie situgile financiare individuale, fie cele
consolidate, numai dacelelalte situgi financiare nu cofin informaii suplimentare semnificative.

(4) Societatea adniisa tranzagonare pe o pia reglementdi trebuie & puni la dispoziia publicului,
n termen de cel mult 4 luni de la Tncheierea axaruai financiar, situdile financiare anuale, imprean
cu raportul anual, aprobate de adunarea genaracionarilor. Raportul anual va includg raportul
auditorului financiar ales, in concordaicu art. 258, precum comentariile integrale ale acestuia.

(5) Raportul semestrial trebuig e pus la dispozia publicului, in termen de cel mult 2 luni de la
incheierea perioadei de raportare. Dagitugiile financiare semestriale au fost auditate, ragor
semestrial va include obligatoriu raportul auditardinanciar.

ART. 228

(1) Tn cazul opesanilor de achizie sau vanzare a valorilor mobiliare emise de desaie admis la
tranzagionare pe o0 pia reglementdt, care fac ca drepturile de vottuheite de o persoarsi atingi, si
depiseasd sau & scad sub unul din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%% sau 90% din totalul
drepturilor de vot, persoana respetare obligda s informeze, in maximum 3 zile luttoare de la
momentul ldrii la cunatinta a respectivei opetiani, in mod concomitent, societatea, C.N.V $Vipiata
reglementdt pe care sunt tranzganate respectivele valori mobiliare.

(2) Atunci cand pragurile de la alin. (1) satinse sau depite de o filiah a unei sociéti-mama,
aceast entitate va fi exceptate la obligdaa de informare, dacinformarea a fost realizatle societatea-
mair.

(3) Societatea adnidia tranzagonare pe o pid reglementdt, care a primit o informare potrivit alin.
(1), trebuie & adud la cunatinta publicului respectiva opgmane, in maximum 3 zile lugtoare.

(4) C.N.V.M. va emite reglemaeni privind modalitatea de determinare a drepturilervot, in vederea
aplicarii prevederilor alin. (1).

Segiunea a 2-a
Obligaiile societitilor comerciale ale @or obligaiuni sunt admise la tranzgenare pe o0 pia

reglementat

ART. 229
(1) Societatea comerciatrebuie § asigure un tratament egal pentryi @etinatorii de obligaiuni
aferente aceluga imprumut, cu privire la toate drepturile conferitle acestea. Un emitent al&uc



obliggiuni sunt admise la tranzgenare pe o pia reglementdt din Romaniasi pe una sau mai multe
piete reglementate din cadrul statelor membre estgattdi furnizeze pieslor informaii echivalente.

(2) Societatea trebuié asigure toate facilitile si informatiile necesare, pentru a permite obligatarilor
sa-si exercite drepturile, in special:

a) 4 publice notificéri privind organizarea de adam ale obligatarilor, plata dobanzii, exercitarea
eventualelor drepturi de conversie, schimb, subsesau rambursare a imprumutului;

b) ¢ desemneze ca agent de platinstityie financia#, prin care dgnatorii de obligaiuni si-si poag
exercita drepturile dnesti, cu excegia cazului in care emitentul asiguel insyi aceste servicii.

ART. 230

In situaia in care societatea int@neaz si-si modifice actul constitutiv, modificare care afeati
drepturile de@natorilor de obligaiuni, aceasta trebuiea scomunice C.N.V.M.si pietei reglementate
proiectul de modificare, pé@nla data convawii adurarii generale, care se va pronanasupra
amendamentului.

ART. 231

(1) Societatea adniiga tranzagionare pe o pid reglementdi trebuie & pura la dispoziia publicului,
n termen de cel mult 4 luni de la incheierea axatai financiar, situdgile financiare anuale auditate,
Tmpreurd cu raportul anual.

(2) Daa societatea admida tranzagonare pe o pia reglementdt intocmate atat situgi financiare
individuale catsi consolidate, acestea vor fi puse la dispazpublicului. C.N.V.M. poate autoriza
societatea@spuri la dispoziia publicului fie situgile financiare individuale, fie cele consolidatejmai
daa celelalte situgi financiare nu cofin informaii suplimentare semnificative.

ART. 232

Societatea trebui@ smformeze publicul,&ra intarziere, cu privire la:

a) orice noll modificare majat a activititii sale care nu a fostiduta public si care ar putea afecta
semnificativ capacitatea socigt de asi ndeplini obligaile asumate. C.N.V.M. poate excepta
societatea de la aceasibligaie, la solicitarea acesteia, dadez\iluirea unor anumite inforngia ar
prejudicia interesele legitime ale soaiet

b) contractarea unor noi imprumutgirgaraniile constituite in vederea @herii acestora;

c) orice modificare a dreptului obligatariloare ar rezulta in special din modificarea termenilo
Tmprumuturilor sau a ratei dobanzii,

d) modificarea drepturilor aferentetiaailor, in situaia in care obliggunile sunt convertibile Tn
agiuni.

Sedunea a 3-a
Obligaiile autoritatilor publicesi organismelor internt@nale emitente de obligani

ART. 233

(1) Organele administiai publice centralgi locale, precungi organismele interngnale trebuie &
asigure tratament egal investitorilor privind dregpe conferite de denerea respectivelor valori
mobiliare. Un emitent aleaoui obligaiuni sunt admise la tranzganare pe o pia reglementai din
Romaniasi pe una sau mai multe peereglementate din cadrul statelor membre estgatbdi furnizeze
pietelor informaii echivalente.

(2) Organele administrai publice centralgi locale, precunsgi organismele interngnale trebuie &
asigure toate conglie si informatiile necesare investitorilorassi exercite drepturile. Aceste autaiit
trebuie:



a) 4 publice informai privind convocarea adunilor generale ale obligatarilor, plata dobanzigor
rambursarea imprumutului;
b) ¢ desemneze un agent de plarin care obligatariidssi poa& exercita drepturile financiare.

CAP. VI
Dispoztii speciale privind socieiitile admise la tranzagionare

ART. 234

Pentru valorile mobiliare admise la traniatare pe o pid reglementat C.N.V.M. poate:

a) & solicite emitentului & furnizeze toate informéle care ar putea avea efect asupra ewvalu
valorilor mobiliare, in vederea asigur protegiei investitorilor sau meinerii unei pige ordonate;

b) & suspende sauassolicite operatorului de pi suspendarea de la trangaware a valorilor
mobiliare, da& considefi ci situgia emitentului este desa natuii Tncat tranzagnarea ar fi in
detrimentul investitorilor;

C) 4 ia toate misurile pentru a se asigura publicul este corect informat;

d) 4 decidi ca valorile mobiliare admise la trangiaoare pe o pid reglementdt si fie retrase de la
tranzagionare, in condiile in care considérca, datorii unor circumstage speciale, nu se mai poate
merntine o piaa ordonad pentru respectivele valori mobiliare.

ART. 235

(1) Membrii consiliului de administiia al socieitilor admise la tranzaionare pe o pia reglementai
pot fi alesi prin metoda votului cumulativ. La cererea unui@tar semnificativ, alegerea pe baza acestei
metode se va face in mod obligatoriu.

(171) Tn cazul in care alegerea prin metodailubtcumulativ nu este aplicatca urmare a cererii
formulate de un amnar semnificativ, acesta are dreptul de a salitiitinstamh convocarea de indaa
unei aduari generale a aonarilor.

Alin. (1”1) al art. 235 a fost introdus de p&4. alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 201ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Administrarea unei socigitla care se aplicmetoda votului cumulativ se va realiza dgre un
consiliu de administtge format din cel ptin 5 membri.

(2™1) Prevederile alin. (1), (1 %) (2) se aplid in mod corespurror si in cazul alegerii membrilor
consiliului de supraveghere, in siiaain care societatea adiigs tranzagonare pe o pia reglementat
este administratin sistem dualist.

Alin. (271) al art. 235 a fost introdus de p&5. alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(3) Reglemeiitile privind aplicarea metodei votului cumulativs@abilesc de C.N.V.M,

ART. 236

(1) Orice majorare a capitalului social trebsiefie hotirati de adunarea genetaéxtraordinat a
agionarilor.

(2) Actul constitutiv sau adunarea genesdtraordinai pot autoriza majorarea capitalului social an
la un nivel maxim. Tn limitele nivelului fixat, admistratorii pot decide, In urma deked de atribuii,
majorarea capitalului social. Aceasiompeteta se acord administratorilor pe o durade maximum un
ansi poate fi reinnoit de étre adunarea genefigbentru o perioadcare, pentru fiecare reinnoire, nu
poate defsi un an.

(3) Hotirarile luate de consiliul de adminisfiaal unei sociéti admise la tranzaionare, in exergul
atribuiilor delegate de adunarea gengéraktraordinat a agionarilor, vor avea aceyaregim casi
hotararile adudrii generale a gmnarilor, in ceea ce priyee publicitatea acestora posibilitatea de
contestare in instgn



(4) Tarifele percepute tmnarilor care solicit eliberarea unor copii ale documentelor emise in
aplicarea alin. (3) nu vor d&p costurile necesare multipfigi.

ART. 237

(1) Situgile financiare, inclusiv cele consolidate, ale istigilor admise la tranzaonare vor fi
intocmite in conformitate cu reglemanie contabile aplicabilesi auditate de auditori financiari, in
conformitate cu reglemeirtle privind activitatea de audit financiar.

(2) Reprezentain legali ai socieitilor sunt obligai si puri la dispoziia C.N.V.M., auditorilor
societitii si/sau expailor desemng de instam documentele necesare exengitatributiilor acestora.

(3) Administratorul, directorui/sau directorul executiv sunt obligaa prezinte agonarilor situaii
financiare exactg informaii reale privind condiile economice ale sociti.

ART. 238

(1) Prin derogare de la prevederllegii nr. 31/1990 identificarea agonarilor care urmedz a
beneficia de dividende sau alte dreptuiasupra grora se dsfrang efectele hatarilor adurrii generale
a agionarilor va fi stabilii de aceasta. Aceédsllat va fi ulterioad cu cel ptin 10 zile lucitoare datei
adurarii generale a gonarilor.

(2) Odai cu fixarea dividendelor, adunarea geneeahgionarilor va stabilsi termenul Tn care acestea
se vor piti agionarilor. Acest termen nu va fi mai mare de 6 ldei la data aduni generale a
aaionarilor de stabilire a dividendelor.

(3) In cazul in care adunarea geresahgionarilor nu stabilgte data pitii dividendelor, potrivit alin.
(2), acestea segtesc in termen de maximum 60 de zile de la datéqauip hotararii adurarii generale a
agionarilor de stabilire a dividendelor Tn Monitor@ficial al Romaniei, Partea a |V-a, datle la
implinirea éreia societatea este de drept in intarziere.

ART. 239

Hotirarea adufirii generale de fixare a dividendului, se depunetdrmen de 15 zile la oficiul
registrului comeaului, pentru a fi mefionat in registrusi publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a. Hatarea constituie titlu executoriu, in temeidkwa agionarii pot incepe executarea
silita Tmpotriva societtii, potrivit legii.

ART. 240

(1) In cazul majairilor de capital social prin aport in numerar, catiea dreptului de prefetina
agionarilor de a subscrie noile tami trebuie & fie hotrata in adunarea genefiakxtraordinat a
agionarilor, la care particip cel pdin 3/4 din nurdrul titularilor capitalului socialgi cu votul unui
numar de agionari care & reprezinte cel pin 75% din drepturile de vot.

(2) Majotrile de capital social prin aport in natutrebuie § fie aprobate de adunarea general
extraordinai a agionarilor, la care participcel puin 3/4 din nunirul titularilor capitalului socialgi cu
votul agionarilor ce dén cel puin 75% din drepturile de vot. Aporturile Tn natysot consta numai in
bunuri performante necesare rediizobiectului de activitate al socigti emitente.

(3) Evaluarea aportului in naduse face deatre expeti independefi, Tn conformitate cwart. 210 din
Legea nr. 31/1990

(4) Nunarul de agiuni ce revine ca urmare a aportului in natse determii ca raport intre valoarea
aportului, stabilit n conformitate cu alin. (35 cea mai mare valoare dintre flede piaa al unei
agiuni, valoarea pe acine calculat in baza activului net contabil sau valoarea notaiaagiunii.

(5) Tn cazul ridiarii dreptului de preferiti, in conformitate cu prevederile alin. (1), niroi de agiuni
se stabilgte dug criteriul enunat la alin. (4).

(6) C.N.V.M. va emite reglememt in aplicarea dispotilor prezentului articol.

ART. 240"



(1) Hotiréarile adudrii generale, contrare legii sau actului constitutiare au drept efect modificarea
capitalului social al socigflor admise la tranzaionare pe o0 pia reglementdt ori ntr-un sistem
alternativ de tranzaionare pot fi atacate n jusé, in termen de 15 zile de la data pubiidn Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, de oricare dirdgionarii care nu au luat parte la adunarea geferal
sau care au votat contgigau cerut & se insereze aceasta in procesul-verbgddihei.

(2) Adgiunile Tn anulare maionate la alin. (1) se vor salana de urgefa si cu preadere de dtre
tribunale, in camera de consiliu, Intr-un termemaximum 30 de zile de la data introducerii cereeii
chemare n judecat

(3) Hotrrérile date de tribunal pot fi atacate cu recuriéximum 15 zile de la data comuiric

(4) Recursul se va sgiona de urgetd de dtre cutile de apel in termen de 30 de zile de la data
Tnregistérii dosarului pe rolul instgei de recurs.

Art. 24071 a fost introdus de pct. 56aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 241

(1) Actele de dobandire, naitrare, schimb sau de constituire in gaieua unor active din categoria
activelor imobilizate ale socigti, a ciror valoare defeste, individual sau cumulat, pe durata unui
exerctiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizatenai puin creanele, vor fi incheiate deatre
administratorii sau directorii socigli numai du@ aprobarea prealabilde dtre adunarea geneial
extraordinak a agionarilor.

(2) Inchirierile de active corporale, pentryperioad mai mare de un an, @ror valoare individudl
sau cumuldt fata de acelgi co-contractant sau persoane implicate ori cat®rEaz in mod concertat
depseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizateai puin creanele la data incheierii actului
juridic, precumsi asocierile pe o perioddmai mare de un an, d&mnd aceeg valoare, se aprabin
prealabil de adunarea genéraktraordinat a agionarilor.

(3) Tn cazul nerespecti prevederilor alin. (1ki (2), oricare dintre amnari poate solicita instaei
judectoresti anularea actului juridic incheigiturmarirea administratorilor pentru repararea prejudigiu
cauzat socidétii.

ART. 242

Actionarii unei societti admise la tranzaionare, care nu sunt de acord cuahérile luate de adunarea
general cu privire la fuziuni sau divigi, care implié@ alocarea de aani ce nu sunt admise la
tranzagionare pe o pia reglementdt, au dreptul de a se retrage din sociefate a olfine de la aceasta
contravaloarea &anilor, potrivit art. 133 din Legea nr. 31/1990

ART. 243

(1) Consiliul de administfi@ sau directoratul, ddpcaz, convoat adunarea genetalin termenul
prevazut la_art. 117 alin. (2) din Legea nr. 31/199@utdicat, cu modificrile si completirile ulterioare.

(2) Termenul preizut la alin. (1) nu este aplicabil pentru a doua gantru urritoarea convocare a
adurarii generale determinatde neintrunirea cvorumului necesar pentru aduneossocai pentru
prima dad, cu condjia ca:

a) prezentul articokdi fost respectat cu ocazia primei con¥oc

b) pe ordinea de zi siu se fi adugat niciun punct nouj

c) g tread cel pyin 10 zile intre convocarea firigdi data adudrii generale.

(3) Accesul amonarilor indrepititi sa participe, la data de refetiiy la adunarea genelisd agionarilor
este permis prin simpla prola identititii acestora, #cuti, in cazul agonarilor persoane fizice, cu actul
de identitate sau, in cazul persoanelor juridjceal agionarilor persoane fizice reprezentate, cu
Tmputernicirea datpersoanei fizice care le reprezintu respectarea prevederilor legale aplicabile Tn
materie.




(4) Data de referia se stabilgte de d@tre emitentsi nu poate % fie anterioa cu mai mult de 30 de
zile datei adudirii generale greia i se aplig.

(5) Impiedicarea accesului unuitiacar ce Tndeplinge condiiile legii de a participa la adunarea
general a agionarilor ci dreptul oriérei persoane interesaté sea#é in justitie anularea hatarii
adurarii generale a gmnarilor.

(6) Reprezentareatamarilor in adunarea geneta agionarilor se va putea fageprin alte persoane
decéat agonarii, pe baz de procui speciai. Prevederile_art. 125 alin. (5) din Legea nr. 394,
republicas, cu modificrile si completrile ulterioare, nu sunt aplicabile in cazul scaikr ale cror
agiuni sunt admise la tranzig@nare pe o pia reglementat

(7) Societtile comerciale pot permite gonarilor lor orice fornd de participare la adunarea gengral
prin mijloace electronice de transmisie a datelor.

(8) Agionarii pot @ isi desemnezesi sa isi revoce reprezentantul prin mijloace electronice d
transmisie a datelor.

(9) Societtile comerciale au oblige s Intocmeast proceduri careasdea agonarilor posibilitatea
de a vota prin corespondeninainte de adunarea genérdh cazul in care pe ordinea de zi a auliin
generale a aonarilor se afi rezolyii care necesitvotul secret, votul prin corespondgwa fi exprimat
prin mijloace care nu permit deconspirarea acesti#edt membrilor secretariatului #nsinat cu
numararea voturilor secrete exprimagenumai in momentul in care sunt cunoscsiteelelalte voturi
exprimate Tn secret de tamnarii prezefi sau de reprezent@nactionarilor care particip la sedina.
C.N.V.M. va emite reglemeint privind aceast procedui.

(10) Cu cel ptin 30 de zile Tnainte de data adungenerale a gmnarilor, societatea va pune la
dispoziia agionarilor documentele sau inforgike vizand problemele inscrise pe ordinea de =B, p
website-ul propriu.

(11) Consiliul de administria, respectiv directoratul sunt obligaa convoace adunarea genérkd
cererea awnarilor preciza la art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, relprati, cu modificrile si
completirile ulterioare, in situga n care cererea cuprinde dispozie intrd Tn atribdia adurrii, astfel
incat adunareaadie tinuta, la prima sau la a doua convocare, in termen dengk 60 de zile de la data
cererii.

Art. 243 a fost modificat de pct. 57at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

TITLUL VII
ABUZUL PE PIATA

ART. 244

(1) Prin informée privilegiat se inelege o informge de natut precisi care nu a fostatuta publici,
care se ref@arin mod direct sau indirect la unul sau mai gnemiteni ori la unul sau mai multe
instrumente financiarej care, dag ar fi transmig public, ar putea avea un impact semnificativ asupr
preului acelor instrumente financiare, sau asupraupreinstrumentelor financiare derivate cu care se
afla in legitura.

(2) Atunci cand se referla instrumente financiare derivate peirfari, “informatia privilegiag"
Tnseama informaia de natuf precis care nu a fostatuti public si care se reférdirect sau indirect la



instrumentele financiare derivagiepe care participai pe pigele pe care se tranzemeaz respectivele
instrumente financiare derivate setempii si 0 primeasg&, n conformitate eu practicile de pgia
acceptate.

(3) Practicile de pia acceptate se refela practicile utilizate Th cadrul uneia sau a mailtor pige si
care sunt agreate de C.N.V.M., in conformitate rme@durile comunitare.

(4) Pentru persoanel@éspunatoare de executarea ordinelor privind tranmme@area instrumentelor
financiare, "informda privilegiag" inseama, totodad, informaia de natut precig, transmig de un
client, in legtura cu ordinele sale care nu au fostalexecutate, referitoare Th mod direct sau indilect
unul sau mai muil emiteni ori la unul sau mai multe instrumente financiardormaie care, dat ar fi
facutd public, ar putea avea efecte semnificative asppgalui respectivelor instrumente financiare sau
asupra preilui instrumentelor financiare derivate cu carafigin leditura.

(5) Manipularea piei inseama

a) tranzad sau ordine de tranzaonare:

1. care dau sau ar putea da semnale falseasauntluc in eroare in |&gyra cu cererea, oferta sau
preul instrumentelor financiare;

2. care mein, prin agiunea uneia sau a mai multor persoan@aand Tmpreu#y, prgul unuia sau al
mai multor instrumente financiare, la un nivel anar ori artificial;

b) tranzagii sau ordine de tranzaonare care presupun procedee fictive sau orice fatma de
Tnselaciune;

c) diseminarea de informiaprin mass-media, inclusiv internet sau prin ersli modalitate, caread
sau ar puteaasdea semnale false sau care induc in eroare aswgiramentelor financiare, inclusiv
diseminarea zvonurilogi stirilor false sau care induc in eroare, in caoildiin care persoana care a
diseminat informaa stia sau trebuiaasstie c informaia este fals sau induce n eroare. Referitor la
jurnalisti, Tn exercitarea profesiunii lor, diseminareaommgiilor va fi luata in considerarginandu-se
cont de regulile care reglementeaxctivitatea acestora, exgepfacand persoanele care utilizéaceste
informaii Tn scopul olginerii, directe sau indirecte, de avantaje sauifonof

(6) Fac excepe de la prevederile alin. (5) lit. a) persoanedeecexecut tranzagi sau emit ordine de
tranzagionare si dovedesc &£ motivele sunt legitimesi, totodat, aceste tranz#dc sau ordine de
tranzadionare sunt in conformitate cu practicile depacceptate pe respectivatpiseglementai

(7) Tn sensul prevederilor alin. (5%rf ca enumerareaidfie limitativa, urmitoarele situgi sunt
considerate opetiani de manipulare a piei:

a) agunea unei persoane sau a unor persoane, cgoaes in mod concertat pentrusaasigura o
poziie dominand asupra cererii de instrumente financiare, avanefeet fixarea, direétsau indirect, a
preului de vanzare sau curare ori crearea altor conilincorecte de tranzgionare;

b) vanzarea sau cutirprea de instrumente financiare la momentul Tnchiggetei, cu scopul
inducerii in eroare a investitorilor caretiaceaz pe baza pterilor de inchidere;

c) beneficierea de accesul regulat sau ocaziamaijloacele media, electronice sau ttaatiale, prin
exprimarea unei opinii in lagra cu instrumentul financiar sau indirect, Tn d&ga cu emitentul
acestuia, in conglile in care instrumentul era dejatoheit si s-a profitat ulterior de impactul opiniilor
exprimate cu privire la acel instrumeritrdf a fi facut in acelg timp public acel conflict de interese, intr-
0 manied corect si eficient.

ART. 245

(1) Se interzice oricei persoane care filge informaii privilegiate s utilizeze respectivele inforria
pentru dobandirea sau irsitrarea ori pentru inteia de dobandire sau inditrare, pe cont propriu sau pe
contul unei tege persoane, direct ori indirect, de instrumentarfaiare la care aceste inforginae refes.

(2) Prevederile alin. (1) se aplioricarei persoane care tiige informaii privilegiate:

a) n calitatea sa de membru al consiliuluiadieninistraie sau al structurilor manageriale sau de
supraveghere ale emitentului;

b) ca urmare a deerilor acesteia la capitalul social al emiteniulu

C) prin exercitarea fugiei, profesiei sau a sarcinilor de serviciu;



d) in mod ilegal sau fraudulos, urmare a a&tior infractionale.

(3) In condiile Tn care persoana mgonat la alin. (1) este persoaiuridica, interdigia se va aplica
si persoanei fizice care a luat parte la decizieexkecutare a tranzgei pe contul respectivei persoane
juridice.

(4) Prevederile alin. (1) - (3) nu se vor aplitanzagilor efectuate, Th conglile in care persoana
angajai in astfel de tranz#c avea o obligde contractua de a dobéandi sau ingtma instrumente
financiare, iar acest contract a fost incheiat nt@aica persoana respeétisd degina informaii
privilegiate.

ART. 246

Se interzice orizei persoane, subiect al intergét prevazute la art. 2453

a) deziluie informgii privilegiate oriciror altor persoane, exceptand sjiadn care deziluirea a fost
facutd Tn exercitarea norm@ah activititii, profesiei sau sarcinilor de serviciu;

b) recomande unei persoane, pe baza unor igfiorpnivilegiate, $ dobandeascsau § instiineze
instrumentele financiare la care se r&facele informai.

ART. 247

Prevederile art. 24& art. 246 se aplic oricaror altor persoane care tdeinformaii privilegiate, Tn
condtiile in care respectivele persoane cunosc sautaatiuit & cunoasg faptul & acele informai sunt
privilegiate.

ART. 248
Este interzis orizei persoane fizice sau juridicg e angajeze in actigit de manipulare a piei.

ART. 249
Operatorii de pia vor adopta dispotii structurale, in scopul prevenirgi detecidrii practicilor de
manipulare a piei.

ART. 250

(1) Persoanele exercitand fgnae conducere in cadrul unui emitent de instrumeimanciare,
precumsi, acolo unde este cazul, persoanele cu care acsstafl in relgii apropiate, au oblige s
notifice C.N.V.M. opergunile efectuate in contul lor, care se réfex agiuni ale respectivului emitent,
la instrumente financiare derivate sau la alteimsente financiare asociate acestora.

(2) Persoanele care produc sau distribuie isjmavind instrumente financiare sau emiierde
instrumente financiare, precugn persoanele care produc sau disemidealte informai prin care
recomand sau sugeredzstrategii de invedii utilizand mijloace de informare in madrebuie § se
asigure @ astfel de informgi sunt corect prezentate. Aceste persoane vocangiatura interesului lor sau
eventualele conflicte de interese care privescunstntele financiare pentru care se fac aceleistudi

(3) Orice persoagnimplicata profesional in tranzac cu instrumente financiare, care are motive
rezonabile & considere & 0 tranzagie se desfsoafi in baza unor informa privilegiate sau & aceasta ar
putea constitui o0 aicine de manipulare a pes, va notifica, ira intarziere, C.N.V.M.

(4) Institdiile publice care disemineazstatistici ce pot influga semnificativ pigele trebuie
difuzeze aceste inforriaintr-o manie# echitabif, corect si transparerit

ART. 251

Interdigiile prevazute n acest titlu nu se vor aplica tranilae desfsurate in contextul politicilor
monetaresi valutare sau a celei aferente datoriei publiceratate de &re autorifitile competente din
Romania, din statele membre, dére Banca CentralEuropea sau de #tre persoanele caretameaz
n numele acestor autatii

ART. 252



Interdigiile prevazute in acest titlu nu se vor aplica in cazul teaiior cu propriile agiuni din cadrul
programelor deascumprare sau in cazul tranzalor care au ca obiectiv stabilizarea unui insteurn
financiarsi care sunt executate cu respectarea reglamenteuropene aplicabile in ceea ce pgtee
programele deascumpraresi stabilizarea instrumentelor financiare.

Art. 252 a fost modificat de pct. 58at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 253

(1) Prevederile prezentului titlu se vor aplarécarui instrument financiar, precuga certificatelor de
emisii de gaze cu efect de sadmise la tranzg@ionare pe o pid reglementdi din Romania sau dintr-un
stat membru ori pentru care a fost inregisti@tcerere de admitere la trangapare, indiferent dac
tranzagia a avut loc sau nu n cadrul respectiveigireglementate, precugnlicitatiilor de certificate de
emisii de gaze cu efect de &eealizate in conformitate cu legigaeuropeaiin vigoare.

Alin. (1) al art. 253 a fost modificat de pdtal art. unic din LEGEA nr. 167 din 9 octombrie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 704 din 15 octombrie 2012

(2) Prevederile art. 245 - art. 247 se voraplde asemenea, anai alt instrument financiar care nu a
fost admis la tranz@ionare pe o pia reglementdt din Romania sau dintr-un stat membru, dagmic
valoare depinde de un instrument financiar carephdete condiiile de la alin. (1).

(3) Interdigiile si dispoziiile prevazute in prezentul titlu se vor aplica:

a) operaunilor derulate in Romania sau Tnastéitate cu instrumente financiagecertificate de emisii
de gaze cu efect de Sarare sunt admise la trangacare pe o pia reglementat situati sau operand n
Romania ori pentru care exist cerere de admitere la trangacare pe respectiva pia

b) operaunilor derulate Tn Romania cu instrumente finareia certificate de emisii de gaze cu efect
de sef care sunt admise la trangaoare pe o pi@ reglementdi din Romania sau dintr-un stat membru
ori pentru care existo cerere de admitere la trangacare pe o astfel de pia

Alin. (3) al art. 253 a fost modificat de pdtal art. unic din LEGEA nr. 167 din 9 octombrie 2012
publica in MONITORUL OFICIAL nr. 704 din 15 octombrie 2012

ART. 254

(1) C.N.V.M. este singura autoritate competerdre va asigura aplicarea prevederilor prezentului
titlu.

(2) C.N.V.M. exerctt atribuiile sale de supraveghere, investiggireontrol:

a) direct, pentru atribiile prevazute la art. 255 lit. a), ¢), g h);

b) in colaborare cu alte etitale pigei, pentru atribtiile prevazute la art. 255 lit. f);

c) In colaborare cu alte organisme abilitaten @r fi: Parchetul de pe lanénalta Curte de Casa si
Justtie, oficiul registrului comeului, Politia, pentru atribtiile prevazute la art. 255 lit. b), &) g).

(3) Prevederile alin. (%) (2) intra sub incidera secretului de serviciu.

ART. 255

In exercitarea atriliilor ce-i revin, C.N.V.M. are cel gin urmitoarele drepturi;

a) acces la orice document, sub orice fioamfi, si primirea unei copii;

b) solicitarea de infornig de la orice persoan incluzandu-se aicii acele persoane care sunt
implicate succesiv in transmiterea de ordine safigad operaiuni pe piaa, precumsi superiorii
acestora. In aceassitugie, C.N.V.M. are dreptul de a audia 0 asemeneapgrs

c) efectuarea de inspied¢a fata locului;

d) solicitarea inregistrilor telefonice privind transmiterea de ordine saaltor date existente;

e) solicitarea incati oricarei activititi care este contraprevederilor prezentei legi;



f) suspendarea tranzglor cu instrumentele financiare respective;

g) solicitarea autodtilor judiciare competente de a instituiasuri asiguitorii asupra activelor
persoanelor care se fac vinovate deltarea prezentei legi;

h) interzicerea exeréiii temporare a activitii profesionale.

ART. 256

(1) C.N.V.M. poate dispune asuri corespun#oare si poate aplica safiani administrative
persoanelor responsabile deadloarea dispoziilor prezentului titlusi a prevederilor adoptate pentru
implementarea acestuia.

(2) C.N.V.M. va emite instrgicini, Tn conformitate cu procedurile comunitare,ivire la condiile
tehnice privind aplicarea dispgidor art. 226 alin. (1), (3), (4), (5 (7) si ale art. 250 alin. (1)-(3).

ART. 257
C.N.V.M. poate impune saeni oricirei persoane fizice sau juridice, care nu coopéreaz
conformitate cu prevederile art. 254 alin. §Part. 255.

TITLUL VIl
AUDITUL FINANCIAR

ART. 258

(1) Situaiile financiar-contabilesi cele privind opergunile oricirei entifiti supuse autoriii,
supravegheriisi controlului C.N.V.M., conform prevederilor prezen legi, vor fi elaborate in
conformitate cu ceriele specifice stabilite de Ministerul Finalor Publicesi cu reglemeririle
C.N.V.M. si vor fi auditate de persoane fizice sau juridipersoane active, membre ale Camerei
Auditorilor Financiari din Roménia.

(2) Modul de aplicare a prevederilor prezernittitiu se va stabili Tn baza unui protocol inchidiare
C.N.V.M. si Camera Auditorilor Financiari din Romania.

ART. 259

(1) Auditorul financiar:

a) intocmgte un raport de audit financiar, in conformitatestandardele de audit emise de Camera
Auditorilor Financiari din Roménia;

b) intocmete, in termen de 30 de zile, pe baza infgiioa prezentate de administratori, rapoarte
suplimentare, in conformitate cu standardele det duhnciar si cu cadrul de raportare definit prin
standardele intermanale de contabilitatgi prin reglemeririle C.N.V.M. referitoare la opetianile
reclamate de aionarii reprezentand cel po 5% din totalul drepturilor de vot. Administraiiosunt
obligai sa furnizeze auditorilor toate infornige solicitate. Raportul suplimentar va fidut public pe
website-ul C.N.V.M.

¢) furnizeaiz servicii suplimentare, in condle respecirii principiului independetei.

(2) Daa administratoriisi auditorii prevazui la alin. (1) lit. b) nu dau curs soligiii Tn termenul
prevazut sau dat raportul publicat nu cuprinde informige din cadrul de raportare, gmnarii se vor
putea adresa instgan din raza teritorial unde §i are sediul societatea, in vederea numirii uniuaaditor
financiar sau expert pentru reluarea proceduriiirdecmire si prezentare a unui raport suplimentar,
urméand ca raportulasfie Tnaintat instagei si comunicat grtilor, iar opinia auditorului financiar sau a
expertului 4 fie publicat in Buletinul C.N.V.M.

ART. 260

(1) Auditorii financiari sunt obligasa raporteze,dra si vina in contradige cu prevederile din Codul
privind conduita etig si profesionai si Standardele de Audit Financiar, in termen de il price fapt
sau act in legura cu activitatea enttilor reglementate de care au luat cgtmga n exercitarea
atribuiilor lor specificesi care:



a) constituie o ritcare semnificati¥ a actelor normative ce reglementeanndiiile de autorizarai
fungionare a entittii reglementate auditate;

b) este de natisa afecteze continuitatea actiii entititii reglementate auditate;

) poate conduce la o opinie de audit cu rezemposibilitatea exprigrii unei opinii sau a unei opinii
contrare.

(2) Auditorii financiari sunt obligasa raporteze, de indgt C.N.V.M. orice fapt sau act, din cele
prevazute la alin. (1), de care au luat la cgtimga pe parcursul efeciui auditului, in legtura cu o
entitate controlatde entitatea auditgtastfel cum se defigee la art. 2 pct. 16 lit. b).

(3) Auditorii financiari, la solicitarea sciis C.N.V.M., au obligga:

a) 4 Tnainteze C.N.V.M. orice raport sau document testadus la curgbinta entititii auditate;

b) @ Tnainteze C.N.V.M. o declaia care § indice motivele de incetare a contractului de taudi
indiferent de natura acestora;

e) 4 Tnainteze C.N.V.M. orice raport sau document cwgamnd observale care au fost aduse la
cunagstinta conducerii entitii auditate.

(4) Indeplinirea cu bunrcredina de ctre auditorul financiar a obligiai de a informa C.N.V.M., in
conformitate cu alin. (13i (2), nu constituie o iridcare a oblig@ei de pstrare a secretului profesional
care revine acestuia potrivit legii/codului etiauselauzelor contractuale, neputand atraggpunderea
auditorului financiar in cauz

ART. 261
C.N.V.M. are obligga a1 asigure confidggmalitatea informdilor primite, in conformitate cu
prevederile art. 260, cu exa&pcelor care sunt de naiysenad.

ART. 262

C.N.V.M. poate cere n scris auditorilor fingrc ai socieitilor admise la tranzaionare pe o pia
reglementa, sau ai sociétilor ce ofed valori mobiliare publicului sau care soliciadmiterea la
tranzagionare 4 furnizeze toate informeéle necesare.

ART. 263

(1) Pentru deficigrle semnificative constatate Tn activitatea profesk desfisurat de un auditor
financiar, in legtura cu entititi supuse autorizii, controlului si supravegherii C.N.V.M., aceasta va
sesiza Camera Auditorilor Financiari din RomaniaAFR) si va solicita adoptarea #surilor
corespunitoare, potrivit reglemeatilor in vigoare.

TITLUL IX
MASURI DE ADMINISTRARE SPECIAL A S| LICHIDAREA ADMINISTRATIV A

CAP. |
Dispoztii generale

ART. 264

(1) C.N.V.M. instituie masuri de administrare speciain situgia Th care constatci o entitate
autorizall se affi in situaia de a deveni insolvahilsau in situga in care oricare dintre administratorii,
directorii executivi sau auditorii acesteia sevawvai de:

a) nalcarea prevederilor prezentei legi ori a reglerikior emise de C.N.V.M., care a produs sau
poate produce prejudicii importante sau care pargeficol buna fun@nare a pigei de capital;



b) indlcarea ori@rei condjiii sau restrigii prevazute in autorizga de fungionare;

c) administrarea necorespéatuare a instrumentelor financiagifondurilor apatinand investitorilor.

(2) In situgia constatrii unor disfungionalititi majore, C.N.V.M. va putea solicita dizolvarea
consiliului de administnge al entititilor autorizate.

CAP. 1l
Administrarea speciahi a entititilor autorizate de C.N.V.M.

ART. 265

(1) Administrarea specialva fi realizal de o persoanfizica sau juridi@ specializat, numié de
C.N.V.M.

(2) Decizia privind instituirea administii speciale va fi publicatin Buletinul C.N.V.M.si in 2
cotidiane de difuzare gianalk.

ART. 266

(1) Administratorul special preia integral htgiile consiliului de administnge al entifitii autorizate
supuse regimului de administrare special

(2) Administratorul special stabgte masuri pentru conservarea activelprincasarea creaslor in
interesul investitorilosi al altor creditori.

(3) Pe perioada apdici administiérii speciale se suspehdireptul de vot al amnarilor, in ceea ce
priveste numiressi revocarea administratorilor, dreptul la divideradeagionarilor, activitatea consiliului
de administrage si a auditorilor interni, precursi dreptul la remunerare al acestora.

ART. 267

(1) In termen de maximum 60 de zile de la nemadministratorul special prezin€.N.V.M. un
raport scris cu privire la sittia financiad a entititii autorizatesi anexeaz documente referitoare la
evaluarea activelosi pasivelor, situga recupeirii creartelor, costul metnerii activelor si situaia
lichidarii debitelor.

(2) In termen de 15 zile de la primirea rapiitadministratorului special, C.N.V.M. va decidigci
este cazul, asupra prelungirii actiit administratorului special, pe o pericadnitata.

(3) Tn situgia prelungirii activititii, administratorul special va prezenta, lunar, &.NI. evaluarea
situgiei financiare a respectivei erititautorizate.

ART. 268

(1) Daa C.N.V.M. constat, pe baza raportului administratorului speciéleatititile autorizate s-au
redresat din punct de vedere finangiase incadreazin cerinele de supraveghere prudafi, conform
reglemendrilor C.N.V.M., masurile de administrare specialor inceta.

(2) Decizia privind Tncetarea actitit administraiei speciale va fi publicatin conformitate cu art.
265 alin. (2).

ART. 269

(1) Tn situgia Tn care nu sunt indeplinite cofiidé previzute la art. 268, iar C.N.V.M. nu decide asupra
prelungirii activifitii administratorului special, autoriga de fungionare a entittii reglementate va fi
retrag, C.N.V.M. avand la dispoge fie posibilitatea intierii procedurii lichidirii administrative, fie
sesizarea insta@ competente in vederea degkai procedurii reorganirii judiciare si a falimentului.
In cazul intierii procedurii reorganirii judiciare si a falimentului nu este necegdntrunirea condiilor
prevazute de Legea nr. 64/1995privind procedura reorganidi judiciare si a falimentului, cu
modificarile si completrile ulterioare.

(2) Instaxa competeritsa soluioneze cererea C.N.V.M. de fi@re a procedurii reorgaridi judiciare
si a falimentului entitilor autorizate este tribunalul Tn circumsgi@pciruia se afl sediul respectivei
entitati.




(3) PrevederileOrdonamei Guvernului _nr. 10/2004rivind procedura reorgaridi judiciare si a
falimentului institgiilor de credit, Tn misura compatibilitii lor, se aplié@ si entitatilor autorizate supuse
administérii specialesi carora C.N.V.M. le-a retras autoriga. Sintagma "instittia de credit debitoare™
din actul normativ maionat se referla entiti autorizate de C.N.V.M., iar cea privind BancaiNiaal
a Romaniei se reféta C.N.V.M.

(4) Tn Tnelesul prezentului capitol, insolvienreprezint acea stare a erdjii autorizate, aflat in una
dintre urnatoarele situgi:

Partea introd. a alin. (4) al art. 269 a fostlificati deart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 201publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012,iprinlocuirea unei
sintagme.

a) incapacitateaadita de plai a datoriilor exigibile din disponibilitile banesti proprii;

b) retragerea autorigai entititii reglementate, in conformitate cu prezenta Igigeeglemenirile
C.N.V.M., ca urmare a imposibiifi de redresare financiam entititii autorizate aflate in administrare
speciad.

(5) Desemnarea lichidatorului dére tribunal se va face cu acordul C.N.V.M.

(6) Tn indeplinirea atrilyillor lor, care implié aplicarea unor reglemeint emise de C.N.V.M.,
tribunalul, judedtorul-sindicsi lichidatorul pot cersi opinia C.N.V.M., in calitatea sa de autoritate de
reglementargi supraveghere a g de capital.

(7) Procedura falimentului va fi inchigtunci cand judetorul-sindic a aprobat raportul final, cand
toate fondurile sau bunurile din averea @sitiutorizate aflate in faliment au fost distrilast fondurile
nereclamate au fost depuse la Trezoreria Stainluicma unei cereri a judatorului-sindic, tribunalul va
da o hoirare de inchidere a procedurii reorganizjudiciare si a falimentului. Hoirarea va fi
comunicald, Tn scrissi/sau prin pred in cel pgin 2 cotidiane de circutee ngionak, tuturor creditorilor
debitorului, oficiului registrului comeului, C.N.V.M. si lichidatorului. Eventualele sum@mase vor fi
virate la bugetul de stat, dup perioad de 5 ani.

CAP. 1l
Lichidarea administrativa

ART. 270

(1) In situgia In care C.N.V.M. decide lichidarea administratiaceasta se va realiza conform
procedurii stabilite de legigia aplicabii dizolvarii si lichidarii socie@tilor comerciale si de
reglemendrile C.N.V.M.

(2) Lichidatorul, in cadrul procedurii lickiidi administrative, va fi numit de C.N.V.M.

TITLUL X
RASPUNDERI S| SANCTIUNI

ART. 271

Incilcarea dispoziilor prezentei legisi a reglemenririlor adoptate in aplicarea acesteia atrage
raspunderea in congdle legii.

Art. 271 a fost modificat de pct. 59at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 272



(1) Constituie contrav@inurmatoarele fapteaarsite de atre:

a) S.S.A.lsi/sau de &tre membrii consiliului de administia sau ai consiliului de supraveghere,
directorii ori membrii directoratului, reprezentmrcompartimentului de control intern, agerpentru
servicii si activitati de investjii ai S.S.A.l.si agenii delegai, precumsi de ctre persoanele fizice care
exerciti de jure sau de facto fugicde conducere ori exergitcu titlu profesional activiti reglementate
de prezenta lege, dapaz, in legtura cu:

Lit. a) a alin. (1) al art. 272 a fost modifitaeart. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

1. nerespectarea cofittor care au stat la baza autauiz si a condiiilor de fungionare pregzute la
art. 3 alin. (2ki (3), art. 4 alin. (1)i (2), art. 6, art. 8 alin. (5), art. 9, 14, 15, &6t. 18 alin. (1), (2), (4),
(5), (7)si (8) si art. 20 alin. (3);

2. nerespectarea regulilor prugdale previzute la art. 23 alin. (I (4), art. 24si 25;

3. nerespectarea regulilor de contpievazute la art. 26 alin. (1), art. 2vart. 28 alin. (1}i (7);

4. nerespectarea prevederilor art. 37, aralBB (1) si (4), art. 39si 3971 referitoare la opegianile
transfrontaliere ale S.S.A.lL;

5. nerespectarea prevederilor existente ineneghirile proprii si/sau ale operatorului de
piata/sistem/depozitar central/casa de compensare aprdbaC.N.V.M.;

b) instituiile de creditsi/sau de &tre condudtorii structurii organizatorice aferente opguailor pe
piata de capital, reprezentarcompartimentului de control integh agenii pentru serviciisi activitati de
investtii si agenii delegai ai instituiilor de credit, precungi de dtre persoanele fizice care exeiaie
jure sau de facto fugicde conducere ori exergitu titlu profesional activiti reglementate de prezenta
lege, dup caz, in legtura cu:

Lit. b) a alin. (1) al art. 272 a fost modifizale art. 205 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012publicat Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, iprinlocuirea unei
sintagme.

1. nerespectarea cagnde inscriere in Registrul C.N.V.ll.a condiiilor de fungionare preiizute la
art. 3 alin. (2ki (3), art. 4 alin. (1}i (2) si art. 16;

2. nerespectarea regulilor prugdale previzute la art. 23 alin. (I (4), art. 24si 25;

3. nerespectarea regulilor de contpievazute la art. 26 alin. (1), art. 2vart. 28 alin. (1%i (7);

4. nerespectarea prevederilor existente Tneneghirile operatorului de pi&/sistem/depozitar
central/casa de compensare aprobate de C.N.V.M.;

c) intermediarii din alte state membre, precliae Gtre persoanele fizice care exeidie jure sau de
facto fungii de conducere ori exerditcu titlu profesional activiti reglementate de prezenta lege, dup
caz, in legtura cu:

1. nerespectarea cggh de inscriere in Registrul C.N.V.M. pieute la art. 3 alin. (2) pentru
desfisurarea de servicii activitati de investiii financiare pe teritoriul Romaniei;

2. nerespectarea prevederilor art. 41 alin.-(3), alin. (5)si (6) si art. 42 alin. (2) referitoare la
intermediari din alte state membre;

3. nerespectarea prevederilor existente Tneneghirile operatorului de pia/sistem/depozitar
central/casa de compensare aprobate de C.N.V.M.;

d) intermediarii din state nemembre, preclide cGtre persoanele fizice care exeidite jure sau de
facto fungii de conducere ori exerditcu titlu profesional activiti reglementate de prezenta lege, dup
caz, in legtura cu:

1. nerespectarea cggh de inscriere in Registrul C.N.V.M. pieute la art. 3 alin. (2) pentru
destisurarea de servicii activitati de investiii financiare pe teritoriul Romaniei;

2. nerespectarea prevederilor art. 43 refesttmintermediari din state nemembre;



3. nerespectarea prevederilor existente Tneneghirile operatorului de pia/sistem/depozitar
central/casa de compensare aprobate de C.N.V.M,;

e) traderi, precursi de ctre persoanele fizice care exeidite jure sau de facto fugicde conducere
ori exercit cu titlu profesional activiti reglementate de prezenta lege, @dlogz, Tn legtura cu:

1. nerespectarea cggnde inscriere in Registrul C.N.V.M. p&ute la art. 30 alin. (1);

2. nerespectarea prevederilor art. 31 refestda acordul operatorului de piasi la respectarea
reglementdrilor respectivei pige reglementate;

3. nerespectarea prevederilor art. 32 refestteacompensares decontarea tranzaitor efectuate de
traderi;

4. nerespectarea prevederilor art. 33 ref@sttaminterdidile stabilite pentru traderi;

5. nerespectarea regulilor prugdale si de conduii prevazute la art. 23 alin. (19 (4), art. 24 alin. (1)
lit. d) si la art. 26 alin. (1);

6. nerespectarea prevederilor existente Tnemeghirile operatorului de pi#/sistem aprobate de
C.N.V.M,

f) consultatii de investiii, precumsi de ctre persoanele fizice care exeicte jure sau de facto
funciii de conducere ori exergitu titlu profesional activiti reglementate de prezenta lege, @lupz, in
legatura cu:

1. nerespectarea intergilor stabilite la art. 35 alin. (4);

2. nerespectarea regulilor de contllatcare se face referire la art. 35 alin. (5);

g) entititile autorizate, reglementagesupravegheate de C.N.V.M., emitiede valori mobiliaresi/sau
de atre membrii consiliului de administia sau ai consiliului de supraveghere, directoriimembrii
directoratului ai entitii autorizate, reglementatg supravegheate sau emitgor de valori mobiliare,
precumsi de citre persoane fizice care exeificite jure sau de facto fugicde conducere ori exerdicu
titlu profesional activitti reglementate de prezenta lege sau auitleg cu activitatea enttilor
autorizate, reglementagesupravegheate de C.N.V.N§l/sau a emitetilor de valori mobiliare, dupcaz,
n legatura cu:

1. inalcarea prevederilor privind ofertele publigeoperaiunile de retragere a ggnarilor dintr-o
societate comercialprevazute la art. 173 alin. (2), art. 174 alin. (2),. &®5 alin. (1), (3*1}i (4), art.
176, 177, art. 178 alin. (1)-(3), art. 179, art3Hin. (1)si (2), art. 184, art. 185 alin. (2) (4), art. 186
alin. (1), art. 187, art. 190 - 192, art. 193 afR).si (3), art. 195 alin. (1), art. 196 alin. (#)(3), art. 197,
art. 198 alin. (1), art. 199 alin. (1), art. 20@, 204 alin. (7), art. 206 alin. (5) art. 208;

2. inélcarea prevederilor privind admiterea la tranicaxare a valorilor mobiliare prézute la art. 211
alin. (1), art. 212, 215, 216, art. 217 alin. @j). 219, art. 220 alin. (1)-(3), art. 221, 222rt. 223 alin.
(2);

3. Tnalcarea obligdilor de raportare, de realizare a opemailor si de respectare a conduitgi
condiiilor prevazute la art. 209, 210, art. 224 alin. (1)-§b§8), art. 225, art. 226 alin. (1)-(5) (7), art.
227, art. 228 alin. (1), (3) (4), art. 229-233, art. 236, 237, 239, art. 240.43), art. 241 alin. (13i (2),
art. 242si art. 243 alin. (1), (43i (9)-(12).

4. desfsurarea unei oferte publicérf aprobarea C.N.V.M. a prospectului/documentuluioferta,
precumsi desfisurarea #ra aprobarea C.N.V.M. a odimor activititi sau operguni pentru care prezenta
lege sau reglemefrtle C.N.V.M. impun aprobarea;

5. nerespectarea cofiiior stabilite prin decizia C.N.V.M. de aprobarg@eospectului/documentului de
ofertd, a unor amendamente la acestea, presum anunului/anunului preliminar sau materialelor
publicitare aferente unei oferte publice;

6. nerespectarea obliga prevazute la art. 146 alin. (4) privind incheierea datcacte cu depozitarul
central;

h) operatorii de pi#/sistem, administratorgi persoanele cu fuic de conducere ai operatorilor de
piata/operatorilor de sistem, precuinde ctre persoanele fizice care exeidie jure sau de facto fugiic
de conducere ori exergitu titlu profesional activiti reglementate de prezenta lege, riteg cu:

1. nerespectarea cofitlor care au stat la baza autaiiz si a condiiilor de fungionare a operatorilor
de piaa prevazute la art. 126 alin. (3) (3), art. 129, 130, 134 133;



2. nerespectarea prevederilor privind regleardéatemise de operatorii de pigprevazute la art. 134
alin. (4)si (5), art. 141si 249;

3. nerespectarea prevederilor existente Tneneghiirile operatorului de pié/sistem aprobate de
C.N.V.M,

4. nerespectarea prevederilor privind supragegh pigelor reglementate prézute la art. 135 alin.
(2);

5. nerespectarea obliglar stipulate la art. 136 alin. (%) (2) privind furnizarea de date, informiasi
documente, respectiv de modificare a regletrdat proprii;

6. nerespectarea prevederilor privind sisteraktégnative de tranzgonare presizute la art. 141;

7. neacordarea Th mod nejustificat a accesuti@imediarilor din state membre potrivit art. 4 a(1);

i) S.A.l,, A.O.P.C. autoadministsabri depozitarsi/sau de &tre membrii consiliului de administia
sau ai consiliului de supraveghere, directoriimembirii directoratulusi reprezentagi compartimentului
de control intern ai unei S.A.l. sau A.O.P.C. adtamistrate, precurngi de dtre persoanele fizice care
exerciti de jure sau de facto fugicde conducere ori exergicu titlu profesional activiti reglementate
de prezenta lege, dapaz, in legtura cu:

1. inélcarea condiilor de constituire, inregistrare la C.N.V.M.functionare a A.O.P.C. préaxzute la
art. 115 alin. (1}i (4), art. 117 alin. (1), art. 118, art. 119 al{R), art. 120 alin. (1), (3i (4) si art. 286
alin. (1)-(3);

2. nerespectarea prevederilor regledrdat interne ale sociétii de investiii de tip inchis
autoadministrate, regulilor fondului/actului comstiv al socieitii de investiii de tip Tnchissi/sau ale
prospectelor de emisiune ale A.O.P.C.;

]) depozitarii centrali, casele de compensa@trajrtile centrale, intermediargi/sau de &tre
membrii consiliului de administti@ sau ai consiliului de supraveghere, directoni membrii
directoratului, precumgi de ctre persoanele fizice care exeidie jure sau de facto fugicde conducere
n cadrul entitilor anterior megionate ori de &tre alte persoane responsabile, @do@z, in legtura cu:

1. nerespectarea cotiidbr care au stat la baza autaiiiz si a condiiilor de fungionare la care se face
referire la art. 148 alin. (¥) (2) si art. 159 alin. (2}i (3);

2. refuzul de a furniza C.N.V.M. informiée solicitate, conform art. 144 alin. (2), refare la
compensaregi decontarea tranzaitor;

3. refuzul de a furniza emitdor informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor aterealorilor
mobiliare depozitate conform art. 146 alin. §4{5);

4. refuzul de a raporta depozitarului centriéldrii subconturilor individualizate deute de
intermediari conform art. 146 alin. (6);

5. nerespectarea d#&re intermediari a obligalor de raportare n termenele pizute la art. 146 alin.
(7

6. nerespectarea obligir privind evidenierea valorilor mobiliaresi a sarcinilor asupra acestora
prevazute la art. 151;

7. refuzul de a duce la indeplinire soficle C.N.V.M. prevazute la art. 153 alin. (3) art. 154,

8. nerespectarea deitre persoanele responsabile a ohliga privind achiziia, deinerea si
inst@inarea agunilor depozitarului central conform art. 150;

9. nerespectarea deitre persoanele responsabile a ohliga privind achiziia, deinerea si
inst@inarea agunilor casei de compensare/congéa centrale conform art. 160;

10. folosirea marjelor in alt scop decéat asglacificat in reglemefitle la care se face referire in art.
158;

11. nerespectarea datre casa de compensafiésau contrapartea centiah obligaiilor prevazute la
art. 163si 164;

12. refuzul de a duce la indeplinire sadigie C.N.V.M. previzute la art. 153 alin. (&) art. 165si
166;

13. nerespectarea prevederilor referitoare dastituireasi executarea garaiior financiare si a
ipotecilor mobiliare predzute la art. 151 alin. (4)-(6);



14. nerespectarea prevederilor existente Tremegntrile operatorului de pi&/sistem aprobate de
C.N.V.V;

15. nerespectarea prevederilor existente itemegntirile depozitarului central/casei de compensare
aprobate de C.N.V.M.;

16. neacordarea in mod nejustificat a accesnlarmediarilor din state membre potrivit art. dlih.
2);

K) persoanele responsabile din partea Fondelwompensare a investitorilor Tn daga cu:

1. nerespectarea obligr de efectuare a pfilor compensatorii conform art. 44 de publicare a
informaiilor prevazute la art. 48;

2. nerespectarea reglenmiiidr Fondului de compensare a investitorilor amtagbde C.N.V.M.

(2) Constituie contrav@inurmatoarele fapte:

a) nerespectareaasurilor stabilite prin actele de autorizare, supghere, reglementagecontrol sau
Tn urma acestora;

b) nerespectarea prevederilor referitoare lauhde intocmire a sittidor financiar-contabilesi la
auditarea acestora, peute la art. 258 alin. (1);

c) inélcarea prevederilor art. 245-248 privind abuzupez;

d) nerespectarea obliglr de raportargi conduif prevazute la art. 250;

e) utilizarea neautorizata sintagmelor servicigi activititi de investiii, societate de servicii de
investtii financiare, agent pentru servicii de inv@stiinanciare, pig reglementdt si bursi de valori,
asociate cu oricare dintre instrumentele financideénite la art. 2 alin. (1) pct. 11, sau a &m&
combinaii intre acestea,

f) nerespectarea obligigor prevazute la art. 286"1;

g) Tmpiedicareaifa drept a exercitii drepturilor conferite dedtre lege C.N.V.M., precum refuzul
nejustificat al oridrei persoane de @aspunde soliciirilor C.N.V.M. in exercitarea prerogativelor care 1
revin conform legii.

Art. 272 a fost modificat de pct. 60at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 273

(1) Swvarsirea contravetilor prevazute la art. 272 se sgiimeaz dupi cum urmeax

a) In cazul contraveror prevazute la art. 272 alin. (1) lit. a)-f), lit. g) petsi 5, lit. h), i), lit. j) pct. 1-
9si 11-13si la alin. (2) lit. e):

(i) cu avertisment sau amarak la 1.000 lei la 50.000 lei pentru persoaneiedi
(i) cu avertisment sau ameande la 0,1% pé&nla 5% din cifra de afaceri totakealizas in anul
financiar anterior sagionarii, in fungie de gravitatea fapteigarite, pentru persoanele juridice;

b) in cazul contraveilor prevazute la art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 1, 2536, lit. j) pct. 10), lit. k),
alin. (2) lit. a), b), d), f¥i g):

(i) cu amenglde la 10.000 lei la 100.000 lei pentru persoafiriee;
(i) cu amend de la 0,1% péanla 10% din cifra de afaceri tofatealizas Tn anul financiar anterior
sangionarii, in funcie de gravitatea faptehgarsite, pentru persoanele juridice;

c) in cazul contraveior prevazute la art. 272 alin. (2) lit. ¢), prin derogaeeld_art. 8 din Ordonaa
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al mwaveniilor, aprobat cu modificiri si completiri prin
Legea nr. 180/2002, cu modiidle si completrile ulterioare, denumit in continuare_Ordonaa
Guvernului nr. 2/2001:

() intre junitateasi totalitatea valorii tranzaiei realizate;
(i) cu amendlde la 10.000 lei la 100.000 lei, in sifiagéin care nu s-a realizat nicio trangac

(2) In cazul in care cifra de afaceri realizatanul financiar anterior saganarii nu este disponibil la
data sangonarii, va fi luata in considerare cea aferg@ranului financiar in care persoana juridia
nregistrat cifra de afaceri, an imediat anterioulai de referigi. Prin an de referifi se inelege anul
anterior sang@onarii.




(3) Prin excege de la prevederile art. 8 din OrdogarGuvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei
juridice nou-infiinate care nu a inregistrat cifra de afaceri Tn amierior sangonarii sau in cazul
persoanei juridice aicei cifra de afaceri nu este accesibi.N.V.M., aceasta va fi samenat cu:

a) amendlde la 10.000 lei la 1.000.000 lei, in cazul corgrgilor prevazute la alin. (1) lit. a);

b) amend de la 15.000 lei la 2.500.000 lei, in cazul corergilor prevazute la alin. (1) lit. b).

(4) C.N.V.M. poate aplicai urmatoarele sanwni contravegionale complementare, aplicate, dup
caz:

1. suspendarea autoties

2. retragerea autorigei;

3. interzicerea pentru o perigacupring intre 90 de zilgi 5 ani a dreptului de a ocupa o ftie¢ de a
desfisura o activitate sau de a presta un serviciu paare se impune autorizarea in coiildiprezentei
legi.

Art. 273 a fost modificat de pct. 61at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 273"

Desfisurarea fra autorizaie a oriéror activititi sau operguni pentru care prezenta lege cere
autorizarea constituie infragnesi se sangoneaz potrivit legii penale.

Art. 273”1 a fost introdus de pct. 62aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 27372

(1) Nerespectarea obligkor prevazute de art. 203 referitoare latierea, in termenul prézut de
lege, a unei oferte publice de preluare obligatogastituie contraveie si se sangoneaz dupi cum
urmeaz:

() pentru persoanele fizice:

a) avertisment sau amaénde la 1.000 lei la 25.000 lei, Tn cazul in camentnul legal de lansare a
ofertei a fost degit cu cel mult 30 de zile;

b) amend de la 25.001 lei la 50.000 lei, in cazul in caretenul legal a fost dégt cu cel mult 60 de
zile;

c) prin excefe de la prevederile art. 8 din OrdoaiGuvernului nr. 2/2001, amende la 50.001 lei
la 500.000 lei, in cazul in care termenul legalst Hiedsit cu mai mult de 60 de zile;

(i) pentru persoanele juridice:

a) avertisment sau ameénde la 0,1% panla 1% din cifra de afaceri totatealizat Th anul financiar
anterior sangonarii, Tn cazul In care termenul legal a fost &gjpcu cel mult 30 de zile;

b) amend de la 0,1% pahla 5% din cifra de afaceri totalrealizai in anul financiar anterior
sangionarii, Tn cazul in care termenul legal a fost &gfocu cel mult 60 de zile;

c) amend de la 0,1% pé&hla 10% din cifra de afaceri toakealizat in anul financiar anterior
sangionarii, In cazul in care termenul legal a fost #gfocu mai mult de 60 de zile.

(2) Nerespectarea prevederilor privind intgidide a achiziona agiuni prevazuta la art. 203 alin. (2)
si (4) constituie contraveie si se sangoneaz dup cum urmeax

(i) pentru persoanele fizice, avertismentaaend de la 10.000 lei la 500.000 lei;
(i) pentru persoanele juridice, avertismsati amendde la 0,1% péahla 10% din cifra de afaceri
totak realiza#i Tn anul financiar anterior sagmmnarii.

(3) In cazul in care cifra de afaceri realizatanul financiar anterior sagmnarii nu este disponibil la
data sangonarii, va fi luati Tn considerare cea aferg@ranului financiar in care persoana juridia
nregistrat cifra de afaceri, an imediat anterioulai de referigi. Prin an de referii se inelege anul
anterior sang@onarii.




(4) Prin excege de la prevederile art. 8 din OrdogarGuvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei
juridice nou-infiinate care nu a inregistrat cifra de afaceri Tn amierior sangonarii sau in cazul
persoanei juridice aacei cifra de afaceri nu este accesib{C.N.V.M. si care nu respegtobligaiile
prevazute la alin. (1), aceasta va fi s@anat cu:

a) amendlde la 5.000 lei la 500.000 lei, in cazul in cameienul legal a fost dégt cu cel mult 30 de
zile;

b) amend de la 10.000 lei la 1.000.000 lei, Tn cazul ireda@rmenul legal a fost dagit cu cel mult 60
de zile;

¢) amend de la 15.000 lei la 2.500.000 lei, in cazul Tred@rmenul legal a fost dagit cu mai mult de
60 de zile.

(5) Prin excegie de la prevederile_art. 8 din OrdomarGuvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei
juridice nou-infiinate care nu a inregistrat cifra de afaceri in anierior sangonarii sau in cazul
persoanei juridice aacei cifra de afaceri nu este accesibC.N.V.M. si care nu respegtobligaiile
prevazute la alin. (2), aceasta va fi saonat cu amend de la 5.000 lei la 2.500.000 lei.

(6) Dispodiile alin. (1), (3)si (4) se apli&@ in mod corespuraror si in cazul neindeplinirii obligélor
prevazute de art. 205 alin. (3)-(5).

Art. 273”2 a fost introdus de pct. 62aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 274

(1) Swvarsirea contravefiilor prevazute la art. 272i 273”2 se constatde détre C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. poate delega constataré@eas;irii contraveniilor catre agegi imputernicti si exercite
atribuii  privind supravegherea, investigarea controlul respedrii dispoziiilor legale si ale
reglemendrilor aplicabile pigei de capital.

(3) La primirea actelor de verificare rezultdte urma activiitii de autorizare, supraveghere sau
control, in situga in care se constatsivarirea unei contravenm, C.N.V.M. dispune aplicarea
sangiunilor prevazute de art. 273 sau 273"2. De asemenea, priniadtéduale, C.N.V.M. poate
dispune extinderea investigkor, luarea de rasuri conservatorisi/sau audierea persoanelor vizate de
actele de verificare.

(4) C.N.V.M. poate face publiorice misuid sau sangune impud pentru nerespectarea prevederilor
prezentei legsi ale reglemeratilor adoptate in aplicarea acesteia.

Art. 274 a fost modificat de pct. 63at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 275

(1) La individualizarea satignii se vatine seama de circumstate personalgi reale ale &varsirii
fapteisi de conduitadptuitorului.

(2) Abrogat.

Alin. (2) al art. 275 a fost abrogat de pct.g4rt. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(3) In cazul constatii savarsirii a doua sau mai multe contraveiy se aplié sangiunea cea mai mare,
majorati cu par la 50%, dup caz.

ART. 276 Abrogat.

Art. 276 a fost abrogat de pct. 65aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.




ART. 277 Abrogat.

Art. 277 a fost abrogat de pct. 65aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 278

(1) Prin derogare de la prevederile art. 13 @rdonama Guvernului nr. 2/2001, termenul de
prescripie a apliarii si execudirii sangiunii contravemionale este de 3 ani de la datadssirii faptei.

(2) In cazul contraveiilor continue, termenul de presctigp de 3 ani curge de la data constataptei.

Art. 278 a fost modificat de pct. 66at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 279

(1) Sivarsirea cu integie a faptelor preszute la art. 237 alin. (3) art. 245-248 constituie infréane
si se pedepsge cu inchisoare de la 6 luni la 5 ani sau cu amend

(2) Constituie infratune si se pedepsgée cu inchisoare de la 6 luni la 5 ani sau cu amewdesarea
cu intenie de d@tre persoane neautorizate a sistemelor electral@deanzagonare, de depozitare sau de
compensare-decontare.

Art. 279 a fost modificat de pct. 67at. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicati in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

ART. 280 Abrogat.

Art. 280 a fost abrogat de pct. 68aal. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

TITLUL XI
DISPOZITII TRANZITORII  SI FINALE

ART. 281

(1) C.N.V.M. va stabili, prin regulament, peata in care entitatea reglemeitde dGtre aceasta
trebuie 4 se Tncadreze n prevederile prezentei legi, peficare nu va depi 18 luni de la intrarea Tn
vigoare a acesteia.

(2) Autorizaiile emise entitilor reglementate Tnainte de intrarea n vigoar@rezentei legisi
pastreaz valabilitatea. Entitile reglementate sunt obligate ca, & termenul preizut la alin. (1),
depurd modificari si/sau compleiri ale documentelor care au stat la baza acordutorizgiilor, in
scopul Tncadirii Tn prevederile prezentei legjial inregistérii acestora in Registrul C.N.V.M.

ART. 282

(1) Cererile de autorizare nesgnatesi care nu sunt conforme cu prevederile legii trelngitrase sau
completate, in termen de 30 de zile de la intrameggoare a prezentei legi.

(2) Nerespectarea prevederilor alin. (1) atr@gpingerea cererii.

ART. 283

(1) Tn cazul dobandirii sau majoii unei participaii la capitalul social al unei eniii reglementate,
efectual cu inclcarea prevederilor legalgi a reglemeririlor emise in aplicarea prezentei legi,
drepturile de vot aferente respectivejideri sunt suspendate de drept.



Agiunile respective se iau Tn considerare la staailicvorumului necesar aduin generale a
agionarilor.

(2) C.N.V.M. va dispune donarilor respectivi &si vandi, in termen de 3 luni, danile aferente
participgiei in leditura cu care C.N.V.M. ngi-a exprimat acordul. Dupexpirarea acestui termen, dac
agiunile nu au fost vandute, C.N.V.M. dispune aiiiitreglementate anularea tamilor respective,
emiterea unor noi @cni purtdnd acekk numar si vanzarea acestora, urmand cagyréncasat din
vanzare % fie consemnat la dispaia dobanditorului injal, dug retinerea cheltuielilor ocazionate de
vanzare.

(3) Consiliul de administfie@ al entititii reglementate esteagpunztor de indeplinirea #&surilor
necesare pentru anulareaiaailor, potrivit alin. (2),si vanzarea gaunilor nou-emise.

(4) Daa din lipsa de cumpratori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat niomginzare paiala a
agiunilor nou-emise, entitatea reglementat proceda, de indatla reducerea capitalului social, cu
diferernta dintre capitalul social inregistratcel deinut de agonarii cu drept de vot.

ART. 284

(1) Tnfiintarea depozitarului central va avea loc In termpreNazut la art. 281 alin. (1).

(2) Entititile care presteazservicii de registru sunt obligateé puri la dispozjia depozitarului central
registrele sociétilor tranzagionate pe pigle reglementate sau in cadrul sistemelor altemmatie
tranzagionare. Termenelg procedurile vor fi stabilite prin reglementemise de C.N.V.M.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 124,13, art. 146i art. 157, paa la implinirea termenului
stipulat la alin. (1), Bursa de Valori Bucstiepoate § desfisoare activiliti de compensare, decontare,
depozitaresi registru, precumsi orice alte actividti auxiliare referitoare la valorile mobiliargi
instrumentele financiare, prin departamente speeai&, independente de activitatea de tragizaare.

ART. 285

(1) Prin derogare de la prevederile titluluichp. Isi 3 din Legea nr. 31/1990(ncepéand cu data
aduriirii generale a Asocigei Bursei de Valori Bucukgi, care hairaste transformarea Bursei de Valori
Bucurseti in societate comercialpe ag¢uni, patrimoniul Bursei de Valori Bucuwte devine patrimoniul
S.C. Bursa de Valori Bucwte- S.A.

(2) Paa la data intrunirii Aduéirii generale a Asocigei Bursei de Valori Bucughi, prevazuta la alin.
(1), Bursa de Valori Bucugé va proceda la inventariergareevaluarea patrimoniului. Pe bazaanatii
adoptate de adunarea gengral parte din activul patrimonial reevaluat al Bairde Valori Bucurgi se
va transforma in capital social al SogigtComerciale «Bursa de Valori Bucyte - S.A. Capitalul
social stabilit va fi repartizat in cote egale,titlu gratuit si fara sarcini fiscale, membrilor Asogiai
Bursei de Valori Bucurgi inregistrai la data adudrii generale predzute la alin. (1)si se consider
subscrissi varsat integral de la data acestei astugenerale.

Alin. (2) al art. 285 a fost modificat det. | din LEGEA nr. 208 din 29 iunie 200publicat n
MONITORUL OFICIAL nr. 578 din 5 iulie 2005.

(3) S.C. Bursa de Valori Bucyte- S.A. reprezint continuatorulsi succesorul legal in dreptugi
obligaii al Bursei de Valori Bucukgi, pastrand acegadenumire.

(4) La data aduimii generale a Asociei Bursei de Valori Bucugdi, mentionate la alin. (1), comitetul
Bursei de Valori Bucurgi devine Consiliul de administii@ al S.C. Bursa de Valori Bucyte- S.A.,
avand acesacomponeri; membrii comitetului Bursei de Valori Bucytedevin membri ai Consiliului
de administrge al S.C. Bursa de Valori Bucyte- S.A., pani la expirarea mandatului lor sau pda
urmatoarea adunare genera agionarilor, daé perioada mandatului a fost degppa.

(5) Comitetul Bursei de Valori Bucyte va desemna o persaarimputernicit sa efectueze
formalitatile de Tnregistraresi inmatriculare a S.C. Bursa de Valori Buatire S.A., pad la data
Intrunirii adurarii generale a Asocigi Bursei de Valori Bucugdi, mertionate la alin. (1).



(6) La data inregigirii S.C. Bursa de Valori Bucuge - S.A. la oficiul registrului comeualui,
Asociaia Bursei de Valori Bucusti se desfiineaz de drept.

ART. 286

(1) Prin derogare de laegea nr. 31/1990n ceea ce prigee agiunile S.I.F. emise in conformitate cu
art. 4 din Legea nr. 133/199@flate in proprietatea geatorilor initiali, depisirea limitei stabilite de
prevederileart. 103 din Legea nr. 31/19%@ poate face numai prin decizia S.A.l. sau ailols de
administraie, cu aprobarea C.N.V.Mi in conformitate cu reglemefttie emise de aceasta.

(2) Agiunile dobéandite in congdile alin. (1) pot fi folosite, pe baza hwérii consiliului de
administraie, cu avizul C.N.V.M., in scopul dimi#di capitalului social sau al regulafizi cursului
agiunilor proprii pe piga de capital.

(3) Prin derogare de lzegea nr. 31/1990modificarile ce vor fi efectuate la actele constitutive ale
S.L.F.-urilor, pentru incadrarea acestora in prefikd prezentei legi, vor fi inregistrate la oficiu
registrului comaului, in baza hararii consiliului de administtge sau a S.A.l., ddpcaz, ulterior
obginerii autorizaiei prealabile emise de C.N.V.M.

(4) S.1.F.-urile au obligea si se incadreze in prevederile prezentei legi, meéarde maximum 18 luni
de la intrarea n vigoare a acesteia.

(5) In termen de 30 de zile de la intrarea igoare a prezentei legi, registrele independente au
obligaia Tnscrieriisi numero#rii tuturor agiunilor emise de S.I.F.-uri.

(6) Consilile de administi@ ale S.I.F.-urilor sunt obligatea sconvoace, in conformitate cu
prevederileLegii nr. 31/1990Csi ale alin. (5) al prezentului articol, adirite generale extraordinare ale
agionarilor, in scopul modifigrii actelor constitutive potrivit prevederilor pesztei legi, in termen de 60
de zile de la intrarea in vigoare a acesteia.

ART. 286"1

(1) Orice persoarpoate dobandi cu orice titlu sau poaté@rde singud ori impreurd cu persoanele cu
care agoneaz in mod concertat, #ani emise de dtre socieitile de investii financiare rezultate din
transformarea fondurilor proprigii private, dar nu mai mult de 5% din capitalul isb@l socieitilor de
investtii financiare.

Alin. (1) al art. 286"1 a fost modificat de pdt al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012
publicai in MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

(2) Exerdiul dreptului de vot este suspendat pentrguade deginute de agonarii care defsesc
limitele prevazute la alin. (1).

(3) Persoanele mgonate la alin. (1) au obliga ca la atingerea pragului de 5% iaformeze in
maximum 3 zile lucitoare societatea de investiinanciare, C.N.V.Msi piata reglementatpe care sunt
tranzagionate respectivele aani.

Alin. (3) al art. 286™1 a fost modificat de pdt al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

(4) In termen de 3 luni de la data #ggi limitei de 5% din capitalul social al socigilor de investjii
financiare, agonarii aflai Tn aceast situgie sunt obligé si vandi agiunile care defsesc limita de
deinere.

Alin. (4) al art. 286™1 a fost modificat de pdt al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012
publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

(5) C.N.V.M. va emite reglemeit pentru aplicarea prezentului articol.



Art. 286”1 a fost modificat de pct. 8 al articolulunic din LEGEA nr. 97 din 25 aprilie 2006
publica in MONITORUL OFICIAL nr. 375 din 2 mai 2006.

ART. 286”2 Abrogat.

Art. 28672 a fost abrogat de pct. 2aat. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2Q01@ublicat Tn
MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

ART. 287

S.C. Bursa Monetar-Financiagi de Marfuri - S.A. Sibiu, S.C. Bursa Roméarde Marfuri - S.A.,
precumsi societitile de brokeraj ale membrilor thenari ai celor doé burse, au obligéa si se incadreze
in prevederile prezentei legi, in termen de maxind@tuni de la intrarea Tn vigoare a acesteia.

ART. 288

(1) Prevederile uratoarelor articole vor intra in vigoare la momenddletrii Romaniei la Uniunea
Europeas:

a) art. 37 - art. 43;

b) art. 111, art. 112 art. 113 alin. (1);

c) art. 124 alin. (4);

d) art. 192.

(2) Pan la data aderii Romaniei la Uniunea Europearentititile avand sediul in statele membre vor
putea desura activititi reglementate de prezenta legarafeliberarea unei autorigain condiii de
reciprocitate, in baza acordurilor de cooperardérate de C.N.V.M. cu autoiiile competente din
statele membre de origine. Supravegherea acestittiese va realiza in conglle prevazute in
acordurile respective.

(3) C.N.V.M. va informa Comisia European

a) cu privire la autorizarea ofiei socieiti care este filiala unei socigkmami, conform art. 2 alin.
(1) pct. 6si 27, aflate sub jurisdi@ unui stat nemembru, precwincu privire la structura grupului din
care societatea-mamespectiv face parte;

b) ori de cate ori societatea-mamenionat la lit. a) dobandge o pozie in cadrul unei socigi
autorizate de C.N.V.M., care ar deveni astfel laliespectivei socigfi-mama;

c) cu privire la orice dificulti intampinate de socigtle autorizate de C.N.V.M,, care intgoneaz sa
se stabileagicsau § presteze servicii intr-un stat nemembru.

(4) C.N.V.M. va transmite Comisiei Europenesddicitarea acesteia, informiecu privire la:

a) orice cerere de autorizare a #&ec socielfi care este filiala unei socigimami, conform art. 2
alin. (1) pct. 6i 27, aliate sub jurisdi@ statului nemembru indicat;

b) orice notificare prin care C.N.V.M. estearnhag, in conformitate cu art. 18 alin. (g)art. 61, @
societatea-mai mernionat la lit. a) &i propune & dobéndeasco poziie in cadrul unei socigi
autorizate de C.N.V.M., astfel incat aceasta dmawgi devir filiala respectivei sociéti-mama.

(471) C.N.V.M. cooperedzcu Autoritatea Europearnpentru Piee si Valori Mobiliare si Comitetul
European pentru Risc Sistemicfurnizeaz fara intarziere acestora toate infoniile necesare pentru
indeplinirea sarcinilor care le revin.

Alin. (471) al art. 288 a fost introdus de pg9. alart. 203 din ORDONANA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012ublicat in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) Entititile din statele nemembre care dgeffa in Romania activitti reglementate de prezenta lege
nu vor beneficia de un tratament mai favorabil camafiv cu cel aplicat endigilor din statele membre.

ART. 289



(1) Anexa laOrdonana de urgeta a Guvernului nr. 25/200@rivind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, publicatin Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.@8in 4 aprilie
2002, aprobatcu modificiri si completiri prin Legea nr. 514/200%e modifid si se completeazdupi
cum urmeax

1. La articolul 1, alineatul (3) va avea dtorul cuprins:

"(3) La cerere, C.N.V.M. raportea€omisiilor pentru buget, finaasi banci ale Senatulugi Camerei
Deputailor, Comisiei economice a Senatulgi Comisiei pentru politi& economid, reforma si
privatizare a Camerei Deptitar, asupra activiifii desfisurate, cu respectarea prevederilor legale
privind informgiile confidertiale si cele clasificate.”

2. Articolul 6 va avea uritorul cuprins:

"Art. 6. - (1) C.N.V.M. poate participa la adtatea organizgilor interngionale de profilsi poate
deveni membr a acestor organigia

(2) C.N.V.M. va coopera cu autasite competente din statele memiige baz de reciprocitate cu
autorititle competente din statele ne membre ori de céateeste necesar, in scopul ndeplinirii
obligaiilor ce le revin, ficand uz de puterile cu care a fost invésté lege.

(3) C.N.V.M. va acorda asistgrautorifiii competente din statele membre, in special Tproeste
schimbul de inform@ si cooperarea n activifile de investigare. Acest tip de asigtemclude, fird a se
limita la acestea:

a) furnizarea de infornmiapublice sau nesupuse publiit despre ori n legtura cu o persoanfizica
sau juridid, subiect al reglemeirii, supravegherii ori controlului C.N.V.M.;

b) furnizarea de copii ale inregistior tinute de entitile reglementate;

c) colabairi cu persoanele caretiteinformaii despre obiectul unei anchete.

(4) C.N.V.M. va emite reglemaint privind procedura de cooperare cu autopif¢d competente din
statele membre, Tn conformitate cu legisl@omunita& in vigoare."

3. La articolul 7, dupalineatul (2) se introduc alineatele (241L§2*2) cu urnitorul cuprins:

"(2"1) Obligaia de pstrare a secretului de serviciu nu poate fi @p@sN.V.M. in exercitarea
atribuiilor sale previzute de lege.

(272) Informaiile de natura secretului profesional primite d&e C.N.V.M. in exercitarea atrifiilor
sale pot fi utilizate numai n udtoarele situgi:

a) in scopul verifirii respecirii conditiilor impuse pentru acordarea autotiea entititilor
reglementate, pentru facilitarea supravegherii,bpee consolidate sau neconsolidate a agesirii
activitatii entitatii reglementate, in special a ceglor de adecvare a capitalului, a procedurilor @bihe
si administrativesi a mecanismelor de asigurare a controlului intern;

b) in scopul impunerii de sanmi;

c) In cadrul plangerilor administratige aciiunilor intentate Tmpotriva actelor individuale esaide
C.N.V.M."

4. La articolul 7, alineatul (15) va avea @tamnul cuprins:

"(15) Regulamentelg instrugiunile emise deare C.N.V.M. sunt aprobate prin ordin al gedintelui
C.N.V.M. Ordinul de aprobare va fi publicat in Mtorul Oficial al Romaniei, Partea. I. Textul intagr
al regulamentelagi instruaiunilor aprobate va fi publicat, pentru opozabtktain Buletinul C.N.V.M."

5. La articolul 11, alineatul (1) va avea @tomul cuprins:

"Art. 11. - (1) Membriisi angajaii care lucreaz sau care au lucrat la C.N.V.M., precun
reprezentai si salarigii entitatilor carora C.N.V.M, le-a delegat una sau mai multe derpgativele cu
care a fost investitprin lege au obligéa si respecte, Tn privia informaiilor obtinute in cursul sau ca
urmare a exercitii atributiilor si care nu au devenit publice, regimul juridic apbd secretului de
serviciu. Tn sensul prezentei legi, transmitereanflermaii in cadrul prevzut la art. 6 alin. (2}i (3) nu
reprezind o inclcare a acestei obliga"

6. La articolul 13, dupalineatul (3) se introduc alineatele ¢#}5) cu urnatorul cuprins:

"(4) Cota predzuta la alin. (2) lit. a)si e) se aplig si sistemelor alternative de tranzanare.

(5) Cota preazuta la alin. (2) lit. b) se aplicsi altor organisme de plasament colectiv, alteleatiec
O.P.C.V.M."




7. La articolul 14, dupalineatul (3) se introduce alineatul (3"1) cu &twnul cuprins:

"(3"1) In caz de necesitate, cheltuielile legde organizares funcfionarea Comisiei N#nale a
Valorilor Mobiliare vor fi finanate, pagial sau integral, din bugetul de stat sau din foibelspeciale ale
Guvernului."

ART. 290

(1) Prezenta lege itin vigoare in termen de 30 de zile de la dataigirilei Tn Monitorul Oficiul al
Romaniei, Partea I.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeinile in aplicarea prezentei legi, in termen de mmaxn 12 luni de la
intrarea Tn vigoare a acesteia.

(3) Reglemeidtile emise de C.N.V.M. pénla intrarea in vigoare a prezentei leginén in vigoare
pari la adoptarea noilor reglemaritemise in temeiul acesteia, cu exgaplispoziiilor contrare.

(4) Dispoziile legislaiei referitoare la sociétile comerciale sunt aplicabile eftitor reglementate de
prezenta lege, in &8ura in care nu contravin acesteia.

ART. 291

(1) La data intirii in vigoare a prezentei legi se abiog

a)Ordonama de urgeta a Guvernului nr. 26/200@rivind organismele de plasament colectiv Tn valor
mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.2#8in 5 aprilie 2002, aprokatu
modificari si completri prin Legea nr. 513/2002

b) Ordonana de urgetdi a Guvernului nr. 27/200%rivind pigele reglementate de anfuri si
instrumente financiare derivate, publicat Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr.28in 8 aprilie

c) Ordonama de urgetd a Guvernului nr. 28/200frivind valorile mobiliare, serviciile de invegti
financiaresi pietele reglementate, publiéain Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.238in 9
aprilie 2002, aprobat cu modificari si completiri prin Legea nr. 525/20Q2cu modificrile si
completirile ulterioare;

d) art. 2 alin. (43i art. 7 din Legea nr. 133/19%@ntru transformarea Fondurilor PropiigtPrivate in
societiti de investjii financiare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 2din 1
noiembrie 1996si art. 4 alin. (3) din Ordonaa de urgetd a Guvernului nr. 54/199@entru finalizarea
procesului de privatizare cu titlu gratuit, pubticén Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.3din
28 decembrie 1998, aprobat modificri prin Legea nr. 164/1999

e)Ordonama Guvernului nr. 20/199@rivind constituireai functionarea fondurilor cu capital de risc,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. dih 30 ianuarie 1998;

f) art. 162 alin. (1) din Legea nr. 31/199@ivind socieltile comerciale, republicatin Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 33 din 29 ianedr998, cu modifigrile si completrile ulterioare;

g) Ordonama Guvernului_nr. 24/199%rivind reglementarea constituirgi functionarii fondurilor
deschise de invesii si a socieltilor de investijii ca instityii de intermediere financiay publicat n
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, nr. 210@0 august 1993, aprobadrin Legea nr. 83/1994

h) orice alte dispogi contrare.

Prezenta lege transpune datoarele directive ale Uniunii Europene:

a) Directiva nr. 93/22/CEEprivind serviciile de invedfi in domeniul valorilor mobiliare cu
modificarile ulterioare, publicatin Jurnalul Oficial al Comuriitilor Europene nr. 141/11.06.1993;

b) Directiva nr. 97/9/CEEprivind schemele de compensare a investitorilahlipaé in Jurnalul
Oficial al Comunistilor Europene nr. 84/26.03.1997;

c) Directiva nr. 85/611/CERprivind dispoZiile legale, reglementarg administrative cu privire la
anumite organisme de plasament colectiv in valabiiiare (OPCVM), publicdt in Jurnalul Oficial al
Comunigtilor Europene nr. 375/31.12.1985, cu modifile ulterioare;

d) Directiva nr. 98/26/CEEa Parlamentului Europeat a Consiliului privind caracterul definitiv al
decondrii in sistemele de pti si de decontare a instrumentelor financiare, putdiga Jurnalul Oficial al
Comunittilor Europene nr. 166/11.06.1998;




e)Directiva nr. 2003/71/CEprivind prospectele publicate atunci cand valomilebiliare sunt oferite
publicului sau admise la tranzemare, care amendeabDirectiva 2001/34/CE publicat in Jurnalul
Oficial al Comunigtilor Europene nr. 345/31.12.2003;

f) Directiva nr. 2001/34/CEBFprivind admiterea valorilor mobiliare la cota oéik a burseisi
informaiile ce trebuie publicate cu privire la aceste vialoobiliare, publicat in Jurnalul Oficial al
Comunigtilor Europene nr. 184/06.07.2001;

g) Directiva nr. 2003/6/CEBprivind abuzul pe pia, publicat tn Jurnalul Oficial al Comuritilor
Europene nr. 96/12.04.2003;

h) Directiva nr. 2002/65/CEprivind prestarea serviciilor financiare la digtarpublicati Tn Jurnalul
Oficial al Comunistilor Europene nr. 271/09.10.2002;

i) Directiva nr. 1993/6/CEprivind adecvarea capitalului firmelor de investi institutiilor de credit,
publicat in Jurnalul Oficial al Comuritilor Europene nr. 141/11.06.1993.

Aceast lege a fost adoptate Parlamentul Romaniei, cu respectarea prevedarilicolului 75si ale
articolului 76 alineatul (1) din Constiia Romaniei, republicat

PREEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR
VALER DORNEANU

PREEDINTELE SENATULUI
NICOLAE ACAROIU

Bucureti, 28 iunie 2004.
Nr. 297.



